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El nominalismo y el valorismo en el Perl

1. Las cldusulas valoristas en el Pera,

il Palabras preliminares.

Como lo hemos expresado, el articulo
1235 del Cadigo Civil Peruano de 1984
plantea, no obstante el principio nominalista
adoptado por el articulo 1234, que las partes
contratantes, de comiin acuerdo, puedan op-
tar por un ¢riterio valorista respecto de obli-
gaciones contraidas en moneda nacional.

Esta situacidn obedece al impacto que
ciertos acontecimientos econdmicos osten-
tan sobre el valor de las prestaciones dinera-
rias. Por ello, nuestra legislacion ha previsto
un mecanismo contraciual gue procura pa-
liar los resultados desestabilizadores del
cquilibrio contractual que ciertos hechos
ceonémicos pueden generar.

Ast, cuando los efectos de la depreciacidn
monetaria se raducen sobre ¢l valor de las
obligaciones dé dar sumas de dinero, intro-
duciendo elementos que quebrantan la pro-
porcionalidad v equivalencia en el valor de
éstas, el Codigo Civil otorga a las pares la
posibilidad de pactar una cliusula de estabi-
lizacidn, denominada también clausula valo-
rista, a fin de restablecer el equilibrio en las
prestaciones v la equidad en la relacidn juri-
dica.

Cuande el dinero, por su desvalorizacidn,
no cumple su funcidn de medida de los va-
lores, surge la necesidad de encontrar un
nuevo clemento que permita establecer la
equivalencia en las operaciones de cambio,,

Una forma de satisfacer tal necesidad, la
constituyen las cliusulas valoristas, puesto
que éstas emplean patrones de referencia que
reemplazan al dinero, en la funcidn que aca-
bamos de mencionar.

Porello, se dice que 1a procedencia de las
cliusulas valoristas resulta de una validez y
utilidad indiscutibles.

Al respecto, conviene apuntar lo sefialado
por Eduardo Benavides®®, quien, al abordar
el tema de las cliusulas valoristas, expresa
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que cuando los hombres de negocios advier-
ten que la realidad excedia largamente las
previsiones contractuales que pudiesen
cfectuar, empiczan o pactar en sus conlratos
cliusulas de estabilizacidn para prolegerse
de una serie de trastornos, como una deva-
luacidn futura o una posible alza sobrevi-
niente de los precios.

En relacitn a las cliusulas estabilizado-
ras, segin lo hemos expresado, se ha desata-
do una discusion doctrinaria acerca de su
legitimidad. Se ha dicho que tales elivsulas
contribuyen a crear una desconfianza en la
moneda nacional. que atentan contra el or-
den piblice, pues al establecerlas se pone en
tela de juicio ¢l poder cancelatorio de la
moneda v, finalmente, que contribuyen a
acrecentar la inflacion.

De otro lado, los patrones cominmente
utilizados por los contratantes, a fin de man-
tener estable el valor de las prestaciones, son
los siguientes:

— Metales nobles;

= Mercaderias;

= Moneda extranjera;

Indices de ajuste; y

Férmulas matemdticas que intentan co-
rregir los montos adeudados.

I

Ahora bien, segin el pardn utilizade,
podemos distinguir las siguientes clausulas
de estabilizacidn:

3.2, Cldusula oro u otros metales nobles.

Senalan Moisset de Espanés, Pizarro y
Vallespinos®!, que cuando el pago debe
efectuarse en metdlico v las partes afioran
seguridad, pueden adoptar una clivsula oro,
la misma que pucde revestir diversas formas,
a saber:

= Cliusyla pago en oro, mediante la cual

deberi entregarse cierla camidad de oro.

* Cliusula valor oro, a través de la cual e

monto del pago en metilico, deberd ser el
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necesario para adguirir la cantidad de oro
pactada.

= Cliusula pago en moneda de oro, median-
te la cual el pago debe efectuarse en mo-
nedas de oro gque lodavia se encuentren en
curso legal.

Ademais, hemos de sefalar que la aplica-
cidn de este tipo de cliusula fue harwo disco-
tida. Asi, por ejemplo, la doctrina cldsica
francesa inicid una prédica contraria, argu-
mentando que la cliusula oro promovia la
inseguridad, inestabilidad, el abuso v, mis
atin, alimentaba un proceso inflacionario,

En tal semido, los autores citados expre-
san que esta cliusula no posee una virtud
propia que dé estabilidad a su valor, pues
como mercaderia que es, su valor Muctia de
acuerdo a las leves de la oferta y la demanda.

Por otra parte, las cliusulas valoristas
pueden, igualmente, referirse a otros metales
preciosos. No obstante, conforme sciiala
Eduardo Benavides®*, esias cldusulas han
perdido popularidad al haber aparecida otros
factores de estabilidad mucho mds sdlidos v
pricticos.

3.3, Cldwsula mercaceria,

Dependiendo de la modalidad contrac-
tal, puede elegirse una cierta mercaderia o
su valor, como patrdn de referencia de una
cliusula valorista.

A decir de Eduardo Benavides®?, las cliu-
sulas mercaderias son aquéllas que nos remi-
ten el pago al equivalente a un determinado
nimero de unidades de productos que estin
en el mercado.

La eleccidn de una mercaderia determi-
nada halla su razén de ser en la incidencia
ccondmica que ésta pueda tener en la econo-
mia del contrato,

Segiin anota ¢l referido autor, en la medi-
daque la mercaderia ¢legida jucgue un papel
imporiante en la base del negocio, esto es, en

la estructura de costos o en el cilcule, agué-
Ila cobrard sentido.

Este tipo de clivsulas, pueden adoptar
diversas madalidades:
*  Clivsulamercaderia, mediante la cual se
pacta el pago en una mercaderia determi-
nada. la misma que serd utilizada como
un medio de cuenta distinto al dinero,
En este supuesto, pueden, a su vez, dis-
tinguirse como subespecies de las cliusu-
las mercaderias las siguientes:
= Cliusula trigo o cualquier producto
agricola.

— Cldusula referida a cabezas de ganado
o precio de la carne.

— Cliusulas referidas a materiales de
construcciin,

~ Cldusulas barril petrdleo.

— Cliusula cobre.

- Cliusula uranio.

= Cliusula carbén,

# Cliusula valor mercaderia, a través de la
cual se pacta el pago en el valor de una
mercaderia, distinta al dinero, aungue ¢l
deudor se libera entregando ¢l dinero su-
ficiente para adquirir la mercancia elegi-
da.

Es decir, que el objeto debido serd una
cantidad de dinero determinable en fun-
cidn del valor de una cierta mercaderia.

3.4, Cldusulas monetarisias.

Cuando se recurre a una moneda extran-
Jjeraoasuvalor, como cliusula valorista, nos
encontramos ante una cliusula monetarista.

Tal cliusula puede revestir diversas for-
mas:

+ Cliusula moneda extranjera, en cuyo
caso ¢l pago se determing en una cierta
moneda extranjera.

= Cliusula valor moneda extranjera, me-
diante la cual el pago se fija en relacidn
al valor o colizacién gue una moneda
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extranjera pueda tener en el mercado
cambiario,

Al respecto, Eduardo Benavides™ sefiala
que mediante este tipo de cliusula, se esta-
blece que el pago se hard en moneda nacio-
nal, segin el equivalente a cierta cantidad de
moneda extranjera, para lo cual se utiliza el
curso o lipo de cambio de dicha monedaala
fecha de pago.

Algunos auteres han levantado sus voces,
crificando estas cliusulas, por considerarlas
atentatorias contra la moneda nacional, sim-
bolo de la soberania del Estade.

Por ello se ha dicho que los argumentos
utlilizados en su contra va no eran sdlo los de
la inseguridad v posibilidad del abuso, sino
que la discusion incorpord justificaciones de
indole patridtico ¥ nacionalista,

Por nuestra parte, y conviniendo con lo
sefialado por Moisset de Espanés, Pizarro v
Vallespinos, expresamos que lo que en ver-
dad podria esgrimirse serian las fluctuacio-
nes del tipo de cambio o un posible control
estatal sobre aquél, como argumentos con-
trarios a las cldusulas monetaristas.

3.5, Clinstilas de escala movil,

Las eldusulas de escala mavil son ague-
llas en las cuales las partes recurren a un
patedn variable v fexible en su cuantia, o
alternative a algin oiro patrdn que se haya
previsio en el contrato,

Adecirde Eduardo Benavides®, las clau-
sulas de estabilizacidn que se basan en mé-
todos de escala mavil, son comunes en con-
tratos de obra, préstamos bancarios, contra-
tos financieros, contratos de leasing, entre
DIros.

En relacidn a las cliusulas de indexacidn
o de escala mdvil, en ellas, a entender de
Uribe Restrepo®®, la suma base a la que estd
inicialmente obligado el deudor es reajusia-
da {al momento del cumplimiento) en una
cantidad proporcional a la variacidn experi-
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mentada por el indice que se haya escogido
para esos efectos, durante el lapso transcu-
rrido entre la fecha de la celebracidn del
contrato y la fecha del pago. Agrega que este
tipo de cliusulas buscan mantener el equili-
brio entre las prestaciones de las partes en
contratos que, por estar diferida en el tiempo
su ejecucian, se ven amenazados por la de-
preciacidn monetaria, De ahi que los indices
escogidos por las parles sean comunmente
aquellos que, én forma mds o menos cerca-
na, reflejan las Muctuaciones del poder ad-
gquisitivo de 1a moneda, como es el caso del
indice de precios al consumidor, el indice de
precios al por mayor, ¢l indice de sueldos v
salarios, ele,

36, Clinsulas referidas a farmulas ma-

renticas.

Segiin Eduardo Benavides??, cuando las
partes desean protegerse contra la inflacidn,
pero también contra la devaluacion, lienden
autilizar farmulas polindmicas en las que s¢
ponderan diversos indices o faclores, segin
el peso que juegan en la estruciura de costos
del contrato.

A7, Cldusulas de indexacici.

Las cliusulas de indexacion son aquellas
en virtud de las cuales las partes acuerdan
que la cuantia 0 monto de la deuda se actua-
lice periddicamente, en funcidn a cierios
indicadores econdmicos o de otra naturale-
7.

Expresa Eduardo Zannoni®®, que la inde-
xacidn no es ni mds ni menos que el someti-
miento de la moneda a indicadores o indices
que revelan la magnitud de su depreciacion
en un determinade lapso; de este modo, la
suma original se reajusta al momento del
pagode ladeuda a los efectos que el acreedor
perciba una cantidad de dinero suliciente
para mantener intangible el valor de cambio
que la suma original representaba el dia en
que se contrajo la obligacion.
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38, Clduswlas de valor referidas a un

indice de reajuste.

Este tipo de cliusulas tiene similar natu-
raleza que las clivsulas de indexacion; em-
pero, se distinguen de éstas por utilizar un
patrdn distinto, cual es el de un indice ad-
hoe que fija una entidad estatal.

3.9, Cldusulas de revizidn periddica.

Cuando las partes se comprometen a re-
visar cada cierto tiempo el monto de la pres-
tacidn, nos encontramos frente a una cliusu-
la de revisidn periddica.

Eduardo Benavides™ seiala que la obje-
citn que pucde formularse en torno a este
tipode cldusula es la referida al hecho de que
las partes no se comprometen a hacer un
reajuste efectivo, sino simplemente a revisar
el monto de la deuda.

De este modo, si una de las partes no
aceptase la actualizacidn de lo debido, ficil-
mente puede advertirse la ineficacia de esta
cldusula.

LML Clausulas de valor en funcidn a
dererminadas wnidades de refe-
FEMCHA.

En palabras de Eduardo Benavides®®, du-
rante un tiempo se utilizaron como anclas de
estabilidad algunas unidades de referencia,
como pueden ser: la remuneracion minima
legal, las unidades de referencia tributaria,
entre otras.

Empero, este tipo de cliusulas ha sido
dejado de lado por la influencia que en ellas
ejercen cierias variables ccondmicas.

Por otra parte, debemos sefialar que la
doctrina clasifica o divide a las cliusulas de
estabilizacion, en internas v exlernas.

En las primeras, o sea en las internas, la
mercaderia o el indice escogido por las par-
1es guarda estrecha relacion con los sujetos
o con el objeto de la obligacicn. Serfa el caso
de la indexacion de un préstamo a largo

plazo otorgadoe para vivienda, en funcian del
indice de precios de la construccion.

Las clausulas externas emplean como pa-
trén un indice muy general, o un indicador
del todo ajeno a la actividad de las partes y
al objeto de la obligacidn. Serfa el caso de
clausulas en que la obligacion se refiere al
indice de precios al consumidor; o aludir al
valor de un producto agricola como indice
de reajustabilidad de las prestaciones deriva-
das de un conirato de construccion urbana.

Anota Uribe Resirepo que en algunos
paises la distincidn entre cliusulas externas
e internas ha servido para establecer criterios
normativos sobre la validez o nulidad de las
cliusulas no monctarias (se reputarian vili-
das las internas y nulas las externas). Pero,
en general, la actitud de la jurispradencia
frente a la licitud de las cliusulas no mone-
tarias o cldusulas monetarias latu sensu ha
sido mucho mds flexible que aquella asumi-
da frente a las monctarias strictu sensu,
pues se considera que aquéllas no buscan
burlar las normas de cardcter piblico que
regulan el sistema monetario de un pais, sino
evitar que los riesgos de la depreciacion
recaigan dnicamente sobwe el acreedor,

De otro lado, debemos precisar que ¢l
articulo bajo comentario, segiin hemos scha-
lado, si bien permite a las partes referir ¢l
valor del monto adeudado a ciertos factores
referenciales, sdlo autorizaen forma expresa
la utilizacién de los ndices de reajuste auto-
mitica que fija ¢l Banco Central de Reserva
del Perd, otras monedas o mercancias, siem-
pre con la finalidad de mantener dicho mon-
to en un valor constante.

En tal sentido, dentro de la hipdtesis de la
norma qué venimos comentando, pueden es-
lablecerse los siguientes supuesios:

30000 Deuda contraida en moneda
nacional, pero tomando como
referencia los indices de rea-
Jjuste automitico que establece
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el Banco Central de Reserva del
Peri.

Los problemas generados a partir de un
proceso inflacionario afectan directamente a
la economia: empero, a decir verdad, algu-
nos de ellos se extienden sobre el radio de
accidn del Derecho.

Uno de los problemas econdmicos a los
que se debe enfremar el Derecho es la depre-
ciacidn monetaria, siempre que las relacio-
nes juridicas existentes se vean afectadas.

Frente a esta situacion, s¢ded una figura
juridica a la que se denomina sistema de
ajuste de deudas o de reajuste al capital.

Dicha figura, coma es Idgico pensar, sdlo
tiene razon de ser en un contexto inflaciona-
rio.

Asi, en junio de 1981, mediante Decreto
Supremo N® | 36-81-EF, se establece un sis-
tema de indice de reajuste de deudas, para
permitir que el servicio del erédito corres-
ponda a la capacidad de pago del prestatario
desde que asume dicho crédito.

De este modo, a través de la referida
norma, se otorga a las partes la posibilidad
de convenir por acuerdo escrito, que el im-
porte dado en mutue y sus saldos se ajusten
con el indice que fijard el Banco Central de
Reserva del Perd. Asimismo, ¢l pago de las
deudas comtraidas en moneda nacional pue-
de referirse al indice que acabamos de ano-
lar,

Enigual sentido, ¥ como ya lo sefialamos,
mediante Ley N® 23327 del 24 de noviembre
de 1981, se permitid a las partes, y sobre todo
a las entidades financieras, ajustar en fun-
cidn de indices que fija el Banco Central de
Reserva, los préstamos dinerarios de plazo
Ao Menor 4 un afo.

Ahora bien, consideramos de sumo inte-
rés analizar por qué se establecid un sistema
de ajuste de dewdas en el Peri.

Al respecto, debemos sefialar que ¢l im-
pacto inflacionario acaecido sobre el sector
financiero peruano, en especial durante las

32 REVISTA JURIICA DEL PERL

décadas de los afios setenta y ochenta, oca-
siond que el sistema vigente de eréditg pro-
piciara la paralizacidn del desarrollo de las
actividades econdmicas de mediano v largo
plazo. Nos referimos a las actividades agri-
colas, pesqueras, industriales, mineras, ma-
nufaciureras, entre otras, las mismas que.
por su naturaleza, deben esperar, para ver
sus réditos, entre tres ¥ cingo afiios aproxima-
damente,

Por ello la contraceidn de las inversiones
de mediano v largo plazo, es consecuencia
de un problema de diferencias en ¢l tiempo
entre el flujo de ingresos del proyecto v el
flujo de pagos exigidos por las altas tasas de
interés. Esto es, cuando ¢l pago por concepio
de intereses, ademds de ser excesivo, lejos
de coincidir con los apos de productividad
de las inversiones, coincide con ¢l perfodo
de maduracion del proyecto, no sdlo reviste
de mayor riesgo v onerosidad a la operacién
emprendida, sino que muchas veces la re-
trae.

La inversidn, segin anota ¢l profesor de
la Universidad de Liverpool G.L.S, Shack-
le*, es una accidn destinada a producir un
rendimiento al cabo de un imervalo de tiem-
po. Esta accidn se emprenderd si los resulia-
dos previstos hoy, valen mis que los medios
miis baratos para tal accién, valorados am-
bos en dinero actual.

Por nuestra parte, estimamos que al en-
confrarse ¢l pago de intereses entre 1os crite-
rics a considerarse antes de adoptar una de-
cisidn de inversion, aquél se perfila como un
factor determinante del nivel de gasto de
dicha inversidn.

Por ello, rezan las teorias econometrisias
que la fijacidn de un tipo de interds cumple
un papel trascendente en la funcidn de pro-
duceitn del capital: mejorar la disponibili-
dad del crédito e incidir en la tasa de inver-
sidn.

La veracidad de esta afirmacion se tradu-
ce en la escasa actividad de nuestro aparato
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productive, la que pusde advertirse nitida-
mente en la tendencia a la baja que presentd
la demanda de eréditos a largo placo. Asi,
por gjemplo, el crédito destinado a la capia-
lzacion del sector agricola, disminuyd en
seis anos en un 54% -en Wrminos reales-
desde 1974,

El erédite hipotecario, clave por sus efec-
tos sobre la generacion de empleo y sus
factores multiplicadores sobre otras indus-
trias, en el perfodo comprendido entre los
afios 1972 v 1979 cayd en un TE%.

De igual manera, los demds sectores. fun-
damentalmente aguellos referentes al desa-
rrolle econdmico del pafs, se vieron afecta-
dos.

Esto obedece al hecho de que quicn
arriesga su dinero, busca ¢l desarrollo de un
provecto, que sin dejar de tener su compo-
nente de riesgo, logre en el mads breve plazo
recuperar la inversidn y pagar los intereses
del préstamo adquirido para llevarlo a cabo.

Frente a ello, surgid la necesidad de con-
tar con un mecanismo que fomentara el de-
sarrollo de las actividades econdmicas de
largo v mediano plazo, en aras de enmmbar
al pais por las rutas del crecimiento econd-
mico,

D este modo, el ajuste de capital se per-
fild como una aliernativa nueva v no exclu-
vente del sistema de erédito que existia, a fin
de contribuir 2 la expansidn de las fronteras
del plancamiento de inversiones a mediano
¥ largo plazo.

Adicionalmente, es preciso sefalar que la
simple disminucidn en las tasas de interés
aplicables a las operaciones de largo v me-
diano plazo, antes que resolver el problema,
lo agravaria, ya que ¢n una economia en que
el ritmo inflacionario no se ha neutralizado,
una significativa reduccion de las tasas de
interés conlleva la Mjacidn de un interés real
negativo, el que por encontrarse por debajo
de la tasa de inflacion, descapitaliza al aho-
rrista, cuye dinero depositado perderia su

poder adguisitive, desincentiva a potencia-
les ahorristas v, de otro lado, benciicia al
usuario del crédito, quien sélo se verd obli-
gado a pagar una tasa de interés barata, esto
cs, menor que el crecimiento de los precios.

En otro sentido, cabe senalar que ¢l pro-,
blema del pago de importantes sumas de
dinero por conceplo de intereses, en los pri-
meros anos de las inversiones de mediano v
largo plazo, intentd ser resuelto medianic
ciertas pricticas que a conlinuacién anoa-
mos:

* [l uso de créditos en moneda extranjera,
¥a que ofrecen una escasa desvaloriza-
cidn y una ventaja, al poseer una tasa de
interés referida al prime rate o libor, 1o
que la hace mis baja que aquella fijada
para el crédito doméstico,

= El contraer créditos en moneda nacienal,
pero por montos mayores a los que real-
mente se necesitan en el proyvecio de in-
version, a fin de cubrir los altos pagos de
interés en la etapa inicial de la inversion.

# La refinanciacidn sucesiva, en aras de
afrontar con los préstamos auxiliares de
olras instituciones financieras, los pagos
del préstamo principal.

Mo obstante, estas pricticas no se presen-
tan como la respuesta mds adecuada, toda
ver que, por un lado, en érminos de costo
efectivo, aguéllas suponen mayores coslos
que los que sc habrian de asumir, si se adop-
tase un crédito bajo el sistema tradicional.

Por otra parte, ¢s menester senalar que la
utilizacion de créditos en moneda extranjera
dolariza atn mds nuestra economia, mien-
tras que por depender ¢l otorgamiento de un
crédito financiera de la solvencia de las per-
sonasfempresas solicitantes, no todos los
usuarios del erédito podrian incurrir en eré-
ditos por montos mayores a los necesitados.

La refinanciacion sucesiva, por su parte.
no da siempre buenos resultados, al margen

REVISTA JUBEHCADEL PEFY 3



El nominalismo y el valorismo en el Perd

de ser sumamente mortificante para el pres-
tatario.

Es por ello que se optd por el diseio de
un esquema nuevo de erédito, al gue, segdn
hemos sefalado, se denomind sistema de
reajuste de deudas,

Este sistema presenta una serie de bonda-
des, las que brevemente anolamaos:

# Al no ser excluvente del sistema tradicio-
nal de crédite, las operagiones pueden
realizarse bajo un sistema u otro,

No obstante ello, debe considerarse que
si bien el costo del crédito es el mismao, el
sistema de ajusie de deudas, al wrasladar
en ¢l tiempo las mavores amortizaciones
¥ pagos por conceptode interés al periodo
de productividad de la inversion, permite
que el inversionista deba enfrentarse a
aguéllos pasados los primeros anos de la
inversion, esto es, durante la elapa en la
que existe una disponibilidad de liquidez.
= Con el sistema propuesto, el inversionista
0o paga menos, ni paga mes, porque los
montos a pagar en ambos sistemas de
crédito, s1 bien difieren nominalmente,
poseen un valor real idéntico.
Por ello, se ha dicho que la equivalencia
en el cosio efectivo del crédito, hace que
¢l fMujo de pagos ¢n ambos sislemas, en
valor actual, sea el mismo.

#+ Favorece la politica antiinflacionaria, al
evitar un incremento en las inversiones de
corto plazo. Este tipo de inversiones,
como sabemos, fortalecen un proceso in-
flacionario. Ello en razdn a que las acti-
vidades ccondmicas de corto plazo, ade-
mis de tener un propdsito netamente es-
peculativo, antes de contribuir a la pro-
duccidn de bienes y servicios, dnicamen-
te hacen posible la circulacidn de és-
tos, aumentando asi la velocidad del
dinero.

#  El rendimiento de un crédito sujeto o no
al sistema de ajuste de capital, es el mis-
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mo para la institucidn financiera, Esto
significa que tal entidad se interesard en
prestar bajo este sistema,

En tal sentido, es preciso anotar que la
sumatoria de latasa de interés v el indice
de ajuste de devdas no es mavor a la tasa
de interés que se cobra por las operacio-
nes de crédito de mediano v largo plazo,
porque ¢sta fue precisamente una de las
cugstiones centrales que preocupd a las
autoridades en el disenio de este tipo cre-
ditoric.

#* Los especialistas han senalado ademds
que el sistema propuesto no reporta me-
NOres pagos por impuesto a la renta por
parte de las imstituciones financieras, de
mode que no se afecta al Tesoro Pablico,
Ello en razdén de que ¢l reajuste que afecta
alos saldes pendientes de pago, se consi-
derard coma una forma de ingreso deven-
gado, de forma tal que la wtalidad del
ingreso graduable no se verd afectado.

Ahora bien, debemos precisar que el es-
tablecimiento del referido sistema posec
motivaciones ¢ implicancias distintas, segiin
la incidencia de aquél sobre las operaciones
de crédito celebradas, de un lado, por las
entidades financieras, y de otro, por los par-
ticulares o personas ajenas al sistema finan-
ciero.

En tal sentido, trataremos primero el sig-
mificado de la aplicacidn del sistema de re-
ajuste de capital en el sector financiero, para
luego avocamoes a la importancia de su esta-
blecimiento en el dmbite contractual de las
personas ajenas al sistema financiero.

310011 Elsistema de ajuste de deudas

en el sector financiero.

Bajo una dptica financiera, el sistema de
reajuste al capital importa un nuevo esque-
ma de crédite gue intenta resolver los pro-
blemas presentados por el financiamiento de
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los primeros afios de los créditos de largo v
mediano plazo en épocas de inflacién.

El inversiomista que concertd un crédito
sujeto al sistema de reajuste de deudas, de-
berd cancelar los mayores pagos por concep-
o de interdés, cuando cs miis oportuno
posible hacerlo, esto es, pasados los prime-
ros anos de la inversion, a los gue se conooe
como periodo de maduracian,

Ello es posible porgue el referido sistema
hace coincidir en el tiempo los mayores pa-
gos del préstamo y sus intereses. con el pe-
riodo de productividad o mayores ingresos
de la inversion.

Ast, al constituirse ¢l sistema de reajuste
de deudas en una nueva modalidad de crédi-
105 que intenta lomentar lainversion de largo
plazo, se¢ ha disenado una salida al entram-
parmiento que plantean las actvidades de
largo y mediano plazo.

Resulta de interés anotar que, a fin de
paliar la problemitica a la que nos hemos
venido refiriendo, los inversionistas idearon
formas ingeniosas de oblencidn de créding,
las que constituyen variantes del sistema de
ajuste al capital,

Segon s¢ ha dicho, en los créditos obteni-
dos en moneda extranjera, la tasa prime rate
o libor s el equivalente a la tasa de interdés
hdisica, v la tasa de devaluacidn sustiluye al
indice de reajuste de deudas para ajustar el
principal obtenido.

De otro lado, cuando se contracn créditos
por montos mayores a los necesitados, los
desembolsos reajustan el valor eriginal del
crédito.

En cambio, cuando se solicitan préstamos
auxiliares, se modifica el valor original del
crédito, de modo que esta modalidad es tam-
bién una forma rudimentaria de ajuste al
capital,

Por otra parte, ¢l ajuste de las dewdas
generadas por créditos otorgados via inter-
mediacion financiera, se lleva a cabo me-
diante un sistemade correccion de deudaque

intenta convertirse en una forma mds equi-
tativa de amortizacidn del capital prestado,
durante la vigencia del erédito.

Ahora bien, segiin hemos venido sefialan-
do, el principal objetivo del sistema propues-
1o es el de reactivar las inversiones en acti-
vidades econdmicas de mediano y largo pla-
zo0 A finde lograr un propdsito de al enver-
gadura, quicnes idearon el sistema de ajusie
de capital, tomaron en consideracidn que la
tasa de interés, originalmente, refleja el cos-
to de oportunidad del capital, Sin embargo,
en épocas de inflacidn, dicha tasa intenta,
ademds, restituir el poder adguisitivo del
capital; asi, el monto de la tasa de interés sc
elevard al ritmo de la depreciacion moneta-
ria, la misma que, durante un proceso infla-
cionario, se producird, sin lugar a dudas,
constantemente,

A decir de Moisset de Espanés, Pizarro v
Vallespinos®®, ¢l interés cumple, tradicio-
nalmente, la funcidn de un seguro de garan-
tia para cubrir ¢ riesgo que corre el duefio
del capital de que no sc lo reintegren.

Esa funcidn de cobertura hace que la tasa
normal de interés pueda verse acrecentada
en cierla medida, la misma que varia segiin
la solvencia de la persona que deba reinte-
grar el capital y los riesgos de la operacidn
en que se emplee el dinero,

Sin embargo, en épocas de inflacidn, la
tasa de interés se ve totalmente deformada
porgue ingresa en ella un nuevo elemento,
que en la prictica se cobija bajo el nombre
de interés, aungue no es verdaderamenic 1al
cosa, sino que tiende a cubrir la pérdida del
valor que sufre el dinero como consecuencia
directa de la inflacidn.

Por ello, se ha separado y extraido de la
composicidn del monto de Ja tasa de interés,
el quantum destinado a restituir la deprecia-
cidn monetaria del capital otorgado.

Asi, laestructura de la tasa de interds para
las operaciones de deudas contraidas bajo el
sistema de reajusie, representari el costo de
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oportunidad del capital, teniendo en cuenta
el factor riesgo ¥ tempo de la operacidn,

Esto, como es evidente, conlleva al esta-
blecimiento de una tasa de interés mds baja,

La restitucidn del valor del capital, en
cambio, se efectuard mediante la aplicacidn
del indice de reajuste de deudas al monto del
capital original.

D¢ esta manera, entonces, s¢ logrard que
los mayores egresos de una inversion de
mediano o largo plazo, comncidan en el nem-
po con los mayores ingresos que agquélla
puede gencrar,

Por otra parte, debemos anotar que este
sistema se aplica dnicamente sobre las ope-
raciones activas de mediano y largo plazo de
las entidades financieras: vale decir, el ajuste
de las devdas no se aplica sobre los depdsitos
u operaciones pasivas.

El sistema propuesto es sélo una alterna-
tiva al sistema tradicional de crédito; no
elimina ni sustituye a este ultimo.

Antes de concluir con el tema, hemos de
anotar simplemente que el sistema de reajus-
te al capital, financieramente, brinda la posi-
bilidad de enfrentar menores pagos, por con-
cepto de interés, durante ¢l periodo de ma-
duracidén de la inversidn, con un costo efec-
tivo idéntico al de un crédito obtenido bajo
el sistemna tradicional.

3.1001.2. El sistema de ajuste de dendas
en el imbite contractual de las
personas ajenas al sisterma fi-
nanciero.

Los efectos de una depreciacidn moneta-
ria, resultante de un proceso inflacionario,
igualmente alcanzan a las operaciones de
grédito que los particulares celebran entre i,

Ante ello, nuestros legisladores. a través
del articulo 1235 del Cadigo Civil Peruano
de 1984, han establecido la posibilidad con-
tractual de un ajuste o correccidn en ¢l valo
de las deudas dincrarias, denominadas tam-
bién deudas pecuniarias o monetarias,
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Esta permisitn expresa halla su razdn de
ser, no soloen la fundamentacion econémica
que el sistema de ajuste de deudas encuentra
en su aplicabilidad sobre ¢l sector financie-
ro, sino también en elementales principios
de equidad.

Asi, a fin de restablecer el equilibrio en
el valor de las prestaciones contractuales, el
sistema propucsto, mediante Ia inclusidn
contractual de una clivsula valorista o de
estabilizacidn, pretende mantener en un va-
lor constante ¢l monto de una deuda contrai-
da, toda vez que dicho monto puede verse
afeciado frente a la pérdida del poder adqui-
sitivo del capital entregado, durante el perio-
do comprendido desde ¢l dia en que se con-
trajo la obligacitn a la fecha de pago.

Es decir, siempre que s¢ haya pactado
expresamente en una de las cldusulas con-
tractuales que ¢l monto de una deuda con-
traida en moneda nacional. en caso de en-
frentar una depreciacion monetaria, serd re-
ferido al indice de reajuste que fija el Banco
Central de Reserva del Peri v podri ajustar-
se segiin el sistema de correccidn de deudas,

De este modo, el deudor se verd obligado
a entregar a su acreedor el valor real de la
cantidad originalmente prestada,

Expresa Eduardo Benavides™, que actua-
lizar una deuda no quiere decir aumentarla,
sino darle ¢l peso que le corresponde, el que
las partes le han querido dar. no sélo para el
inieie, sino sebre wdo para el cumplimiento.

¥ para tal efecto. debemos sefalar que el
Banco Central de Reserva del Perd, en cum-
plimiento de lo dispuesto por el primer pé-
rrafo del articulo 1235 del Cadigo Civil Pe-
ruano, publica, periGdicamente, una relacidn
sobre el indice de reajuste de deudas,

Asi, bastard que las partes cuenten con ¢l
indice correspondiente a la fecha en que se
debid pagar y el indice del dia en que s¢ hace
efectivo el pago. En su caso deberin procu-
rarse ademis con tasas efectivas de interés
aplicables a las deudas sujetas al sistema de
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reajuste de capital desde el dia del venci-

miento de la obligacidn, dependiendo -evi-

dentemente- del nimero de dias de arraso de
aquélla,

En otro sentido, quercmos anotar las ex-
presiones de Mossel Iwrraspe, citado por
Moisset de Espanés, Pizarro y Vallespinos™,
quien, respecto al tema que nos ocupa, con-
sidera que la tesis valorisia, en el campo
contractual, suple dentro de un marco de
Justicia y equidad, la Taguna legal existente
frente a los efectos corrosivos de un proceso
inflacionario.

Antes de concluir con este supuesto,
precisa mencionarse una cuestidén adi-
cional.

Al establecer el articulo 1235 del Cadigo
Civil Peruano que el monto de una denda
contrafda ¢n moneda nacional poded referir-
se al indice de reajuste que fije el Banco
Central de Reserva, se omite mencionar
otros fndices, en virtud de los cuales podria
ajustarse una deuda dineraria, lo que no
constituye una eritica, pues dicha omision se
fundamenta en las razones que vamos a ano-
tar mds adelante.

Conforme apunta Eduardo Benavides™,
cualquiera de los indices que citamos a con-
tinuacién, pueden utilizarse a fin de aciuali-
zar el valor de las prestaciones de dar sumas
de dinero; estos son, a saber:

- Elindice de precios al consumidor;

- Elindice de precios al por mayor;

—- Los indices de produccidn manufacture-
ra, minera, agricola, ee.;

- Los indice de empleo:

- Los indices de variacidn de las reservas
internacionales netas del Banco Central
de Reserva del Perd,

= El indice de inflacion especializado;

- El indice de precios de la construccion:

- Elindice de tarifas pablicas;

= Los indices del Producto Bruto Interno;

- Indices fiscales, comerciales, aduaneros,
entre otros,

Frente a esto, debemos sefialar que una
deuda corregida de acuerdo a un tipo de
indice distinto al de reajuste que fjael Ban-
co Central de Reserva, no permitiria que la
dindmica de movimientos de la tasa de inte-
rés cquilibre el mercado; v por ello nuesiro
Cadigo omite intencienalmente lareferencia
a tales indices.

Segun se ha dicho, la wtilizacion de los
indices que acabamos de senalar en la co-
mreccion de las deudas monelanas, importa-
ria la adopeion de una rigidez excesiva y
perjudicial en la tasa de interés, ya que la
elaboracién de aguellos indices no tiene en
cuenta los factores que imlervienen en la
fijacion de las tasas de interés, tales comao las
expectativas de los sujetos econdmicos res-
pecto al desenvolvimiente de la economia,
la abundancia o escasez de recursos, la evo-
lucidn de las tasas de interés de los mercados
internacionales. Asi, el sistema de reajuste
de deudas aplicado en el pais, introduce un
indice ad-hoc que. abandonando la utiliza-
cidn de algin otro, como corrector de las
deudas dinerarias, se elabora con base en la
ponderacian de las wasas de mierés pasivas
entre 90 y 180 dias que las entidades finan-
cieras pagan a los ahorvistas por sus depdsi-
tos de dinero.

Es de resaltar que conforme 1o establece
la Circular N* 027-84-EFA), el indice de
reajuste de deudas a partir del mes de sep-
tiembre de 1984 serfa ¢l equivalente men-
sual de la variacion registrada en el indice de
precios al consumidoer de Lima Metropolita-
i,

3002 Denda contraida en moneda
nacional tomando como refe-
rencia alpuna otra moneda.

Como anota el profesor Uribe Restrepo™,

esta s la HNamada “cliusula valor moneda
extranjera”. Asi, segdn el citado autor, en la
clivwsula valor moneda extranjera ¢l deudor
se libera entregando una suma en moneda
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nacional referida a la cotizacion de una mo-
neda extranjera, generalmente la del dia del
cumplimiento; como ocurre cuando ¢l dew-
dor se obliga a entregar el equivalente a mil
ddlares en moneda pervana. Aqui la moneda
extranjera no figura en la obligacidn sino
coma moneda de cileulo. Segin Juan Cami-
lo Reswepo -a quicn cita Uribe Restrepo-,
esta modalidad es frecuente en los comtratos
de seguros: *la prima, convenida en moneda
nacional, se acuerda ivia reajustada en la
misma proporcion como vaya sublendo la
cotizacidn de alguna moneda extranjeracada
cierto tiempo.”

En opinidn de Uribe Restrepo, no es muy
saludable ¢l emplee de estas clivsulas en
forma indiscniminada, puesto que en ocasio-
nes la intencidn que mueve a los contratantes
no es propiamente la de protegerse, sino la
de especular con las fluctuaciones de los
cambios: situacion que se impediria, enten-
diendo que la cotizacién conforme a la cual
se calcwlard la cantidad debida en moneda
nacional serd la vigente al momento de cele-
brarse el contrato, y no la que rija en el
momento del pago. En otras palabras, al
hacerse la conversidn conforme a la tasa de
cambio existente ¢l din en que se origing la
obligacidn s¢ busca proteger al deudor v se
hacen recacr sobre el acreedor los riesgos de
una devaluacidn de lamoneda extranjera. De
esta forma se esterilizan los érminos de la
obligaciin y se evita convertir ¢l empleo de
esas cliusulas en motive de especulacidn y
de enriguechmiento injusio.

De otro lado, conviene apuntar la diferen-
cia existente entre una cliusula monetarisia
o moneda exiranjera v una clivsula délar,
toda ver que la primera ¢std referida a las
monedas extranjeras en general, sobre las
que puede convenirse ¢l pago de la obliga-
cidm; éstas son las cotizadas en nuestro pafs:
- Euro,
= Ddlar Canadiense.
= Yen Japonés,
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— Marco Alemadn,
- Franco Suizo.

= Franco Francés.
— Franco Belga,

— Lira Esterlina,

— Lira Italiana,

= Peseta Espafiola.
= Corona Sueca.

— Corona Danesa,
- Corona Noruega.
= Florin Holandés,
— Chelin Austriaco.
— Balivar Venerolano.
- Oiros.

La cliusula dolar, en cambio, estd referi-
da al délar estadounidense o dolar de los
Estados Unidos de América.

Jorge Mosset lturraspe™ recuerda que la
admisibilidad de la cldusula “Ddlar™ o
“Moneda extranjera™ no ha sido pacifica. La
doctrina, tanto autoral como judicial, se opu-
so durante mucho tiempo a ella, en razdn de
tratarse de una eldusula monetarista, que trac
al contrato imterno o doméstico un bien ex-
traefior i Jas partes v a suambiente ccondmico;
¥ le caben -por otra parte- criticas a las cuales
escapan las cliusulas de estabilizacion o ga-
rantias econdmicas, indice de cereales, car-
nes, costo de vida, insumos, precios mayo-
ristas, etc., que son propias o adecuadas -0
pueden serlo en concreto- a la situacion de
las partes.

Anota Mosset Iurraspe que la Corte Su-
prema de Justicia de la Argentina, en la
cauwsa “ Bustillo, 5.C.P.5, con Café Paulis-
ta”, rechazd la posibilidad de reajustar la
moneda nacional -se trataba del caso de un
arbitraje sobre su depreciacion- entendiendo
que " ninguni cliusula contractual puede
poner en lela de juicio el valor de la moneda
nacional va prefijado por los drganos estata-
les competentes para tal funcian, en ejercicio
de su inalienable soberania™: agrega el fallo
de la mayoria: * Que, en resumen, el valor de
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la moneda en ¢l mercado mterne v en ¢l
régimen del cumplimiento de las obligacio-
nes civiles que se raducen en el pago de
sumas de dinero entendidas v estipuladas en
moneda nacional al tiempo de su exigibili-
dad cancelatoria, no puede ser sometido al
juicio arbitral que podria afectar asi esencial-
mente ¢l orden pablico o social y, por ende,
en esa alectacion, a uno de los mds signifi-
cativos, como va se dijo, atributos de la
soberania nacional,”

Recuerda Mosset Iurraspe que en ese
memaorable fallo (* Bustillo con Caté Paulis-
"), el juece de Corie, el eminente jurista v
fildsofo Tomds [ Casares, dijo; “Que si
bien la fijacién del valor de la moneda no se
ha de considerar librada incondicionalmente
al arbitric del gobiermno porque en cuanto
comin denominador de los valores econd-
micos, el de la moneda estd relativamente en
funcion de las condiciones generales de la
economia nacional, no loes menos que dicha
fijacion es un acto de awtoridad y de sobera-
nia porgue la regulacion de la vida econdmi-
ca del pars, subordinada como debe estar
siempre a superiores principios morales y de
justicia, no ha de estar andnima y mecinica-
mente regulada por normas de mera valua-
cidn econdmica, provenientes, ademis, de
un juego de intereses que pueden ser -y
muchas veces son- ajenos a los principios
aludidos.” Luego agrega: “ Que si hay una
moneda con valor cancelatorio fijado para
toda la Nacion en vinwed de un mandato
constitucional, importaria desautorizacidn
de lo dispuesio por la disposicién respectiva
el acto de auoridad de un pronunciamiento
con los caracteres y los efectos de las senten-
cias judiciales, en el cual se estableciera un
valor cancelatorio de dicha moneda distinio
del que le asigna aquélla, so color de que eso
s lo que efectivamente ocurre en la realidad
econdmica del lugar v ¢l tiempo a los que ¢l
pronunciamiento se refiera.”

A criterio de Mosset Ilurraspe, es opor-
tune recordar la opinidn claramente con-
traria a las cldusulas de reajuste en moneda
extranjera, de juristas de la wlla de Nuss-
baum, en Alemania, Herndndez Gil v Zorri-
lla, en Espaiia, Mazeaud y Carbonnier, en
Francia, y Bolaffio, en Dtalia, entre otros
muchos, habiendo llegado a ser calificadas
como pacto usurario " imposizione capita-
listica sul contratante piu debole™ . o como
blasfemia contra la moneda o economia na-
cional.

El propio Mosset lurraspe ha insistido
varias veces en la inconveniencia de las
cliusulas monetaristas, por una pluralidad
de razones, entre las gue se cuentan las si-
guicntes:

{a)} Por ser contrarias al orden pablico

CCONOMICO,

i(b) Por la desconfianza que trasunian
frente a la moneda nacional v al sis-
lema econdmico nacional.

(&) Porconduciralaagudizacion del pro-
ceso inflacionario,

{d} Por establecer una competencia con
la moneda nacional en punto a la cir-
culacidn forzosa, la estimacion o de-
terminacion de los valores, ¢l poder
cancelatorio, elc.

(e} Desde un dngulo practico. en la me-
dida en que tales cliusulas no guar-
dan vinculacién ni relacion alguna
-en la mayor parte de los casos en que
aparecen-, con la situacidn econdmi-
ca concreta de quien debe, comao deu-
dor, soporiar el pago de la obligacion
imdexada sobre esa base.

(f) Esalaltade conexion emre la moneda
extranjera y el patrimonio. regido por
olro patrén monetario, Heva a un des-
fase y a muy graves consecuencias
particulares v, en mérito a la genera-
lizacién de tales cliusulas, también
comunitarias o sociales.

REVISTA AIRIBICA BEL PERU 39



El nominalismo y el valorismo en el Peru

Un ejemple de cliusula monetarista en
referencia al délar estadounidense, seria ¢l
siguiente:

El dia de hoy se contrae una obligacion
de pagar una determinada cantidad de nue-
vos soles, por ejemplo 100,000, wmando
como referencia el valor de esos soles con
relacidn al délar estadounidense. Suponga-
mos que ¢l din de hoy esos 100,000 nuevos
sales representan 30,000 délares. Esto quie-
re decir que el dia del pago se deberd abonar
una deuda en moneda nacional (soles) pero
referida o equivalente a la cantidad de soles
que sea necesara para adquirir esos 30,000
dalares. Ello no quiere decir que se deban
délares (moneda extranjera); lo que se debe
som soles, pero esta cantidad de soles poded
variar desde el dia en que se contrajo la
obligacidn hasta el dia del pago, va que se ha
tomado coma referencia el valor que dichos
100,000 soles representaban ese dia (con
relacidn a los délares), valor que deberd
mantenerse el dia del cumplimienio (pago).

Similar razonamiento al efectuado en re-
lacidon con los délares estadounidenses, po-
driamos verificar no sdlo respecto a otras
monedas extranjeras, sino con referencia a
cualquier mercancia, como seria ¢l caso del
cobre, del oro, de la plata, del café, ¢le. Pero
eslog supuestos serin estudiados posterior-
mente.

El segundo pdrrafo de la norma analizada,
el articulo 1235 del Cadigo Civil, estd vin-
culado al momento que se tomard como refe-
rencia para efectuar dicho cdleulo de valor.
El ticmpo previsto es el del dia del venci-
mienio de la oblizgacidn,

Pero podria ocurrir, como antes lo expre-
samos, que el dewdor no cumpla con efectuar
el pago de su obligacion dineraria el dia en
que debid hacerle. En tal caso, el tercer
pédrrafo del articulo 1235 otorga al acreedor
de dicha prestacidn una opcidn en la ¢jecu-
cidn de la deuda entre;
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{a) Que la deuda sea pagada al valor de
referencia al dia del vencimiento de
la obligacion,

(k) Que la deuda sea pagada al valor de
referencia al dia en que s efectie el

pageo,

Si ¢l dia del vencimiento de Ia obligacion
el monto a paghr en moneda nacional resul-
tase menor que agquel que s¢ deberia abonar
el dia en que ¢l deudor decida hacerlo, el
acreedor optard, sin duda, por la segunda
posibilidad. Si ocurriese el supuesto contra-
rio, el acreedor no vacilard en escoger la
prunera de ellas.

La razdn de esta norma estriba en prote-
ger los intereses del acreedor frente a un
deudor que incumple su obligacidn; evitan-
do, ademids, una posible cspeculacién del
deudor en su benelicio y en perjuicio directo
de los intereses del acreedor,

3003 Denda contraida en moneda
nacional tomando como refe-
rencia el valor de una determi-
nada mercancia.

En las cliusulas de estabilizacion no mo-
netarias, como expresa Uribe Restrepo®®, a
pesar de la gran varicdad de modalidades
que pueden revestir, se distinguen tres gran-
des categorias: cladsulas mercaderia, cliu-
sulas valor mereaderia y eliusulas indiciales
o die escala mévil.

Asi, en las cliusulas mercaderia se con-
vicne el pago mediante la entrega de una
determinada mercancia distinta al dinero.
Dichas estipulaciones no pueden conside-
rarse, en rigor, como de correccidn moneta-
ria. Ellas excluyen la presencia del dinero,
tanto en la obligacidn como en ¢l pago.

Por otra parte, Uribe Resirepo al referirse
a las clausulas valor mercaderia sefiala que
en estas cldusulas la prestacion sf consisie cn
la entrega de una suma de dinero. La exten-
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sion de esta obligacion pecuniaria csid refe-
rida al valor de un género distinto al dinero,
que interviene sélo para ese efecto; como
cuando el dewdor cumple entregando ¢l di-
nero equivalente al valor de mil barriles de
petrileo,

301030 ; Denda de dinero o denda de

valor?,

Por otra parte, consideramos preciso ana-
lizar si una deuda dineraria, al ser actualiza-
da mediante una cliusula valorista, se con-
vierte en una deuda de valor,

Al respecto, debemos sefialar que me-
diante la inclusidn contractual de uma cliu-
sula valorista, el pago de wna obligacidn
dineraria tendrd un monto determinable,
puesto que éste se encontrard referido al
patrdn sobre el cual las partes han depositado
su confianza, de modo que lo debido al mo-
mentode contraer la obligacitn, no es vauna
cierta suma de dinero, sino mids bhien un
cierto valor.

3¢ ha dicho que ¢l pacte de actualizacidn
de una deuda dineraria significa otorgarle el
tratamiento de las obligaciones de valor, se-
fialindose que dicha indexacidn importaria
la *novacién™ de una deuda dineraria por
una de valor, ldda vee que las partes median-
e wna cldusula de estabilizacion se obligan
a entregar una cantidad o suma de dinero
corregida a tenor de la depreciacidn moneta-
ri.

Muoisset de Espanés, Pizarro v Vallespi-
nos*, a la luz de las reflexiones de Félix A.
Trigo Represas, Augusto Morello y Antonio
Tricoli, sefialan que esas obligaciones dine-
rarias deben ser consideradas como si fuesen
obligaciones de valor, va que lo que se debe,
en definitiva, no es una suma de dinero, en
cuanto tal, sine el poder adquisitivo, el “va-
lor™ que la misma tenfa al momento del
nacimiento del derecho creditorio.

31032 La clansula valor oro v sus
especiales consideraciones
histéricas,

Ahora bien, segin hemos anotado con
anterioridad, entre las clausulas mercaderia
usualmente wilizadas, se encuentra la cliu-
sula oro. En relacion a esta dltima, Eduardo
Busso® sefiala que cuando el objeto de una
obligacién pecuniaria es determinado con
relacidn a cierto contenido o valor oro se
configura la cladsula oro, que Nussbaum
define como “pacto en virlud del cual el
deudor ha de pagar en oro, o en valor oro ¢l
importe de la deuda,”

Agrega Busso que para Schoo, lacliusula
oro &5 la convencidn por la cual el dewdor no
podrd liberarse sino mediante el pago de una
suma de dinere del mismo valor oro que el
contenido en la cantidad recibida al momen-
to de la celebracidn del contrato, siendo in-
dispensable que la moneda de pago tenga ¢l
mismo valor real adguisitivo de oro que el
de la moneda del contrato,

Segin el profesor colombiano Luis Fer-
nando Uribe Restrepo®!, en la historia del
Derecho monetario, la cliusula orocs tal vez
la mids conocida v fue la de mayor empleo
por un largo tiempo, Consiste en la obliga-
cidn del deudor de entregar determinada
cantidad de oro fisico, o bien de monedas de
oroe debidamente especificadas. Recuerda
Uribe Restrepo que la cliusula oro, confor-
me lo expone ¢l Doctor Alberto Ospina Bo-
tero, fue utilizada tanto por los particularcs
como por los Estados mismos en materia de
empréstitos internacionales, y podia revestir
dos modalidades: general v especial. * Me-
diante la primera se acordaba que el pago se
haria en moneda oro que taviera curso legal
el dia del vencimiento de la obligacidn y por
la scgunda se pactaba que se pagarin en
monedas de oro de un peso vy ley determina-
dos. cualquiera que fuese la moneda oro que
tuviese curso legal al tiempo de cumplirse la
obligacién,” Dice el mismo Ospina Botero
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-citado por Unibe Resirepo- que mediante
esas cldusulas buscaban protegerse tanto el
acrecdor como ¢l deudor; ¢l primere contra
la posible pérdida de poder adquisitivo de la
moneda v el segundo contra un eventual
mayor valor que pudiera alcanzar la misma.

Por su parte, Uribe Restrepo, citando a
Lapez Santa Maria, sefiala que en la clasifi-
cacion o tratamiento de algunos paises, a la
cldusula oro suele apartdrsele de las demds
clausulas mercaderias por razones de orden
piblico y por el influjo que dicho metal,
rradicionalmente, ha tenido en el sistema
monetario.

Mo obstante ello, considera el autor citado
que entre las cliusulas valor mercaderia y las
cliusulas valor ore, no existe diferencia on-
weldgica, En ambas [a extensidn de la obliga-
cidn pecuniaria estd referida al valor de un
género distinto, ya s¢a 0ro, ya sea una mer-
cancia diferente. Como dice Ldpez Santa
Maria -a quien cita Uribe Restrepo- “tanto
en la cldusula valor oro como en la cliusula
valor mercaderia ¢l dinero no interviene in
obligatione.”

A entender de Uribe Restrepo, esta ase-
veracion vale ¢n cuanto enscia la similitud
que existe enire las mencionadas estipula-
ciones; pero disiente de lo que expresa cste
autor acerca de la situacion del dinero dentro
de aguellas cldusulas, pues Uribe Restrepo
considera que en ellas el dinero interviene no
stlo en el pago, sino también en la obliga-
cidn. El objeto debido es siempre una suma
de dinero, la cual, si bien no estd determinada
al momento del nacimiento de la obligacion,
¢s determinable en funcidn del valor oro u
olbra mercancia.

Para el ratadista argentino Héctor Lafai-
lle*2, el acuerdo sobre la denominada ** Cliu-
sula ore™ ofrece distintas varianies, gue mo-
tivaron estudios especiales, ya que s¢ ha
tornado frecuente a fin de obtener la estabi-
lidad de las transacciones, sobre todo en
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aquellas de tracto sucesivo o de largos ven-
cimienlos (seguros, préstamaos, elc. ).

Refiere Lafaille que, ajustdndose a la no-
cidn expresada, cabe distinguir dos formas
principales: la relativa a “moneda de oro”™
(también denominada “moneda especifi-
ca” b, por una parte, y por la otra, lade * valor
oro”, segun que se trate de piczas acufiadas,
correspondientes a un sistema unitario pre-
visto, o bien de papel moneda por ¢l valor
real de dichas picezas.

Continda precisando que, al plamearse la
primera hipdtesis, se estd propiamente en el
régimen de las cosas fungibles, v debe el
deudor procurar el signo convenido, de suer-
te que solamente cuando él no exista o no sea
dado conseguirlo (como si hubiera sido reti-
rado de la circulacion), entonces no se extin-
gue la deuda, pero se transforma en la de
entregar cualguier especie corriente, en la
medida necesaria para adquirir el mismo
“standard”™ de oro contenido en la moneda
pactada, lo cual es siempre posible estable-
cer. Anota Lafaille que dicha solucion sub-
sidiaria, en el supuesto aludido, se aplica
directamente para el otro, donde se estipuld
sobre determinadas cspecies fungibles,

Recuerda Lafaille que cuando se han pro-
ducido conflicios, a raiz de restringirse el
mercado de ore, o de aumentar el precio de
ese metal con relacidn al medio circulante,
la principal defensa de los obligados consis-
tich en la supuesta " imposibilidad™ de obie-
ner la especie convenida, Peroes de observar
que los tribunales se orientaron en el sentido
de no eximir de la obligacién a oro, convir-
tiendola -en dltimo grado- en la de suminis-
trar la moneda nacional necesaria para ad-
quirir la establecida, o el metal fino que se
contiene en la especie estipulada,

Eduardo Busso*®, por su parte, seiiala que
la cliusula oro puede revestir dos formas:
cliusulas moneda de oro v cliusulas valor
Oro,
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En tal orden de ideas, s1 la obligacion
impone al deudor la necesidad de pagar en
determinadas monedas de oro, o una canti-
dad dada en oro fino, se configura la cldusula
“moneda de oro”. S¢ sostiene, en general,
que esle lipo de obligaciones vendria a cho-
car con las leyes de curso legal, cuando se
adoptara una moneda de pago distinta a
aquella a la cual la ley atribuye al cardcter,

En cambio, cuando las partes convienen
en que el deudor deberd entregar en billetes
o en la moneda circulante, el valor corres-
pondiente a determinada moneda de oro o a
determinada cantidad de oro, surgen las
cliusulas * valor oro™,

Asi, se deben 100,000 nuevos soles, los
cuales representan al dia en que se contrajo
la obligacidn el valor de 100 onzas de oro en
¢l mercado de New York. Esto determinari,
si existe pacto valorista, que el dia en gue se
cancele la deuda deba pagarse un monto en
moneda nacional equivalente a la cantidad
que en soles (el dia del pago) representen el
valor de esas 100 onzas de oro, Elle tendrid
por objeto mantener el mismo valor de la
prestacidn originalmente pactada. Suponga-
mos que esas [0 onzas de oro ya no tienen
come valor 100,000 nuevos soles, sino
120,000 nuevos soles. el dia en que deba
efectuarse el pago. El deudor, en este caso,
no deberd pagar | 00,000 nuevos soles sino
120,000 nuevos soles, cifra esta dluma que
si bien nominalmente es mayor que la pacta-
da, en un estricto criterio valorista es 1gual
que la pactada.

A entender de Busso, la cliusula * mone-
da de oro” combina una deuda de dinero v
una deuda de cosa; vy en realidad, absorbe a
la estipulacion “valor oro™, ya que en la
obligacidn de entregar una moneda va in-
cluida la deuda del valor correspondiente a
Ia moneda, En tal sentido es una cladsula
valor ore agravada con una dewda de presta-
cién de cosa. En tanto que la cldusula * valor
oro” no es un reglamento de la forma del

pago, sino una estipulacién determinativa
del objeto de la obligacidn, pues no se refiere
a “como se paga” sino a ' cudnto se debe™,
y en ella el deudor no lo es de determinade
namero de monedas por su valor nominal,
sino de cierto valor oro, teniendo gue entre-
gar ¢l nimers indeterminado de signos mo-
netarios que sean menester para cubrir ese
valor. Si pendiente la obligacion, ¢l oro sube,
el obligado tendrd que entregar mayor can-
tidad de monedas; si el oro baja, ocurrird.
exactamente lo contrario. La deuda se paga
con la moneda en curso, pero se mide en oro,
razdn por la cual sufre las oscilaciones de
éste v no las de aguélla,

A su turno, el profesor Uribe Restrepo
sefala gue a diferencia de la cldusula oro, la
cliusula valor oro tiene por objeto referir la
cantidad de dinero que se ha de entregar a la
colizacitn que tenga en ¢l momento del pago
una determinada cantidad de oro o moneda
de oro; como seria el caso en que se quede a
deber la cantidad de dinero necesaria para
adquirir en el Banco de la Republica 800
gramos de oro,

Pero agrega el citado profesor que cabe
notar, sin embargo, que ¢l empleo del oro
como medida de obligaciones puede arrojar
montos que no se compadecen con la natu-
ralezade la prestacion, debido a latendencia
de sobrevaloracion como consecuencia del
debilitamiento del sistema monetario inter-
nacional; de modo tal que esta falta de esta-
bilidad del oro lo torna poco recomendable
como medida para determinar una presia-
cidn.

En otro sentido, Uribe Restrepo manifies-
ta que la licitud de esta cliusula ha sido muy
discutida; ante la ausencia de preceplos le-
zales que cxpresamente avocaran el proble-
ma de su vahdez, correspondio su estudio a
la jurisprudencia, habiendo sido Francia el
pais donde con mids amplitud se ha abordado
el andlisis de su eficacia. Los ribunales fran-
ceses -sefala-, despuds de muchas vacilacio-
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nes, se pronunciaron por la nulidad absoluta
de la clivsula oro. El argumento de mayor
peso para sustentar su ilicitud fue el de gue
ella atentaba contra el orden pablico al des-
conocer la soberania que en materia de regu-
lacidn del valor y del valor liberatorio de la
moneda tene el Estado,

Frangois Gény ha censurado esa actitud
de los wibunales franceses en ¢l sentido de
declarar nulas las clausulas de oro, v argu-
menta que no existe norma legal que las
prohiba expresamente. A lo que sc le ha
contestado -segin Uribe Restrepo- que para
que dichos actos estén viciados de nalidad
no es necesario que se prohiban expresamen-
te, puesto que basta su contradiceidn con el
orden piblico.

Segtn Uribe Restrepo, la cuestion de la
validez de las cliusulas oro se planted tam-
bién en el plano del Derecho Internacional,
al haberse pactado aquélias en convenciones
interestatales,

Asi, la Corte Internacional de Justicia de
LaHaya, al resolver un conflicto surgido con
motivoe de la ejecucidn de un empréstito
enire Brasil y Servia. se pronuncié por su
validez. La misma Francia -segin relata Os-
pina Botero, a quien cita Uribe Restrepo-,
empezd a ceder en el campo de las conven-
ciones internacionales, y en la ley del | de
octubre de 1936 establecid que “la nueva
definicién del franco no es aplicable a los
pagos inlernacionales que, anteriormente a
la promulgacidn de dicha ley, hayan sido
estipulados en francos. Respecto de estos
pagos internacionales, la unidad monetaria
francesa serd definida conforme a la ley mo-
netaria en vigor en Francia en la época en
que fue contratada la obligacidn, causa del
pago,”

Ahora bien, sobre el fin que este tipoe de
cldusula persigue, Busso?® sefiala que las
estipulaciones a oro tienen por finalidad evi-
tar que ¢l valor econdmico de la prestacidn
pecuniaria prometida quede sujeto a las alte-
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raciones que pueda experimentar el valor del
signo monetario pactado, y el fundamento de
la confianza que la estipulacion a oro des-
pierta en los ambientes comerciales. deriva
de las caracteristicas que son inherentes al
oro como mercancia. Afade que debe tener-
SC en cucnia, por una parte, que el oro estd
vinculado al conjunte de la economia uni-
versal, ¥ es aceplado comoe instrumento de
cambioen todos los regimenes, y por lo tanto
no queda sometido a las vicisiludes contra-
rias que puedan surgir con relacion al proce-
soecondmico de un pais o de una raza deter-
minados: y por otra parte, su envilecimiento
como medio de cambio sélo sobrevendria en
el caso de que se produjera un desmedido
aumento de su existencia (descubrimientos
de minas, yacimientos, ete ), sinrelacidn con
el aumento general de las riqueeas, del co-
mercio o de la produceidn. Pero este supues-
o, sustraido casi totalmente a la iniciativa
humana, no ticne un grado de factibilidad
que incida en el mercado de los valores. y
por todo ello el oro (sea como moneda, sea
como mercancia) es el patrdn de valores mas
estable, o -si se quiere- ¢l menos inestable.

Y por dltimo, en lo que respecta a su
importancia econdmica, la trascendencia ju-
ridica del problema de las obligaciones a oro
deriva de la extraordinaria difusidn de ese
tipo de estipulaciones; habiéndose sefalado
en los Estados Unidos de América que en
determinado momento (1933), casi como
una rutina, todas las obligaciones contenian
la cldusula oro,

Por otra parte, precisamos que en lo rela-
tivo al contrato de compraventa, el aniculo
1546 del Cdadigo Civil Peruano de 1984 es-
tablece la licitud de que las partes fijen el
precio con sujecién a lo dispuesto en el
primer pdarrafo del articulo 1235 del propio
Céadigo, precisién que resulta innecesaria y
peligrosa, pues podria entenderse que es pri-
vativa de dicho contrato, al no haberse esta-
blecido normas similares para los otros con-
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tratos Hpicos en los que una de las prestacio-
nes consista en la entrega de dinero, El arti-
cule 1235, 1o afirmamos enfiticamente, es
de aplicacidn a todos los contratos,

Ahora bien, frente a la posibilidad de que
clertos acontecimientos econdmicos impac-
ten directamente en la relacidn juridica que
adoptd una cliusula estabilizadora, cabe pre-
suntarse si la inclusidn de ésta, significa su
ineludible y forzosa aplicacidn, de modo gque
ninguno de los contratantes pueda discutirla.

En principio, ereemos que, a la luz de la
huena fe contractual, si ambas partes libre-
mente acordaron incorporar dicha cliusula,
la pretension de conseguir su ineflicacia se
tornaria estéril.

En ¢l mismo sentido, Moisset de Espanés,
Pizarro y Vallespinos* senalan que ¢l prine
cipier de la buena fe sirve de barrera a la
pretensidn de invalidar las cliusulas de esta-
bilizacidn, por quien en un inicio se vio
beneficiado con ellas, cuando éstas se tor-
nen, ciertamente, mds favorable al otro con-
tratante,

Sostienen, ademds, que en estos casos el
contrato debe mirarse fmegramente ¥ com-
putarse no sélo la onerosidad que pueda
derivar hoy de la cliusula, en un tramo limi-
tado de la vida de esa relacidn juridiea, sino
también los beneficios que antes brindd a esa
misma parte, para oblener asi un resultado
equitativo, que establezea el justo equilibrio.

Mo obstante ¢llo, somos de opinidn que
cuando los efectos de la eliusula de estabili-
zacion se tornan inequitatives para una de las
paries, desequilibrando gravemente el valor
de las prestaciones, por excepecion, deberd
buscarse una salida a la aplicacién de dicha
cliusula, por haberse configurado un ele-
mento distorsionante en la relacidén juridica.

Habrd entonces que recurrir sea a los pa-
trones clisicos que nos ofrecen las teorfas
del error, la lesién o la imprevisidn, o a la
formulacidn de una solucidn nueva que per-
mita restablecer ¢l equilibrio en el valor de

las prestaciones. el mismo que se ha perdido
por aconlecimicntos que impacian el normal
funcionamiento de las cliusulas de estahili-
zacion.

Tales aconecimicntos son, a saber:

— En ¢l supuesto de haberse pactado una
clausula valor moneda extranjera: la incs-
tabilidad de la moneda elegida yfo las
distorsiones en ¢l mercado cambiario.

= En el caso de haberse pactado una cldu-
sula valor oro o de ciertas mercancias: las
fluctuaciones en el precio de las merca-
dering 0 metales elegidos, o la posible
intervencion estatal sobre aqudl.

Al respecto, Mosset lturraspe. citado por
Muoissel de Espanés, Pizarro v Vallespi-
nos7. anota que si bien contratar es prever,
a nadie se le puede exigir la previsién o
anticipo de lo imprevisible por extraordina-
rio ¢ inevilable; una pretensidn semejante
puede -muy bien- calificarse como abusiva
o contraria a la buena fe.

Afirma asi, el citado autor, que las cliu-
sulas de estabilizacion, lo mismo que cual-
quier otra clidvsula en el contrato, puede estar
viciada o afectada por un acontecimienio
imprevisible,

3.10.3.3. Las cliusulas valoristas y su

relacion con los intereses,

Dentro del andlisis de las cldusulas de
estabilizacidn es necesario anotar que éstas
tienen una finalidad distinta a aquélla otor-
gada a los intereses, cwil ¢s, como hemos
sefialado con anterioridad, la de mantener ¢l
cquilibrio del valor de las presiaciones obje-
0 de obligaciones de dar sumas de dinero,
al protegerlas de la depreciacidn o desvalo-
rizacidn monetaria.

El devengamiento de intereses, en cam-
bio, se produce sea para compensar el costo
de oportunidad del crédito otorgado o ¢l
aprovechamiento del capital prestado, sea
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para indemnizar ¢l retardo acaecido en el
pagao.

Se trata, pues, de dos materias distintas;
por ello, sin emor a equivocarnos podemos
afirmar que en un contrato en el que se haya
pactado una cliusula de estabilizacion, natu-
ralmente procede ¢f devengamiento de inte-
reses de cualguier tipo.

A decir de Eduardo Zannoni®®, el rubro
de itereses y el correspondiente a deprecia-
cion monetaria no son excluyentes entre si.
Ambos reconocen una causa diferente, los
intéreses, para compensar ¢l perjuicio oca-
sionado por la privacion emporaria del ca-
pital, en tanto que la compensacion por de-
preciacion monetaria se dirige a mantener
indemne el patrimonio del acreedor que su-
faria menoscabo si recibiese como repara-
citn el monto del dinero originario én signo
monetario envilecido,

Asi también lo entienden Moisset de Es-
panés, Pizarro y Vallespinos®, quienes al
respecto sefalan que resulta impropio deno-
minar interés a ciertas escorias, entre las
cuales cabe incluir, en primer lugar, el incre-
mento de la wsa para cubrir la depreciacidn
monetaria.

Esta aseveracion pone de manifiesio, a
nuestro modo de ver, la inconsecuencia 16-
gica evidente en la aplicacion de una s de
interds que dnicamente pretenda cubrir la
pérdida del poder adquisitivo de la moneda,
teda ver que, como sefialan los referidos
autores, se estaria disimulando la compensa-
citn por desvalorizacion monetaria, bajo la
apariencia de un mal Hamado “inierés™.

Amntes de zanjar la cuestdn atinente a la
compatibilidad del pago de imtereses con ¢l
sistema de actualizacion de dewdas, conside-
ramos necesario anotar ¢l planteéamiento que
Moisset de Espanés, Pizarro y Vallespinos®®
claboraron en torno al lema. Al respecto,
sefialan los citados autores que en tanto se
considere que ¢l acreedor debe ser compen-
sado por las pérdidas sufridas en forma wotal,
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producida la actualizacién de las obligacio-
nes de dar sumas de dinero, cabe preguntarse
si el acreedor tendria derecho a recibir una
suma adicional en concepto de intereses.

La satisfaccion del acreedor no opera tini-
camente con la actualizacion del crédito,
pues, aungue por esta via ha de recibir una
cantidad nominalmente superior a la adeu-
dada, en realidad -midiendo todo en valores-
s¢ le estard entregando exactamente lo mas-
mo qué le era originariamente debido. La
actualizacion de los créditos, por tanto, no
constituye obstdculo para que se admita la
procedencia del derecho a percibir una com-
pensacidn a la que generalmente se le da el
nombre de “intereses”.

3.1, Apreciacion del medio juridico
peruana en torne a la regla mon-
nalista v a las excepeiones velo-
ristas.

Por su parte, el articulo 1235 del Cédigo
Civil Peruano de 1984, no ha estado libre de
criticas, en nuestra opinidn injustificadas,
Una de cllas provino de un Grupo de Inves-
tigacidn de la Revista Thémis (integrado por
José Alfredoe Iiménez, Alberto Rebazay Ve-
rdnica Zavala). el mismo que dentro de su
trabajo titulade *Indexacién y Derecho™,
sostenia que en el caso del articulo 1235 el
legislador habia dado esta prerrogativa dni-
camente a los contratantes, sembrando en
nombre de una seguridad (seguridad que
consiste en saber al momento de obligarse el
cuantum de dicha obligacidn) una gran in-
justicia, porque a falta de pacto los jueces
lenian que guiarse por el principio nomina-
lista; lo que -a entender de los autores en
mencitn- hizo sin buscar un medio adecua-
do que logre la seguridad juridica junto con
la justicia que en este caso es recibir aguéllo
que realmente se pactd.

Adicionalmente se dijo que al relegar el
principio valorista solamente a los acuerdos
contractuales se estaba dejando de lado
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aquellos casos de responsabilidagd extracon-
tractual, en que el dewdor de la indemniza-
cidin se ve favorecido por el envilecimiento
diario de la moneda que fue utilizada para
cuantificar el dafio al momento de interponer
la demanda; hipdtesis en las cuales institu-
ciones del Derecho Civil como la lesidn, la
excesiva onerosidad de la prestacidn y otras
no son aplicables.

Agregaban que €5 on eslos Casos on que
¢l juez se encuentra en la disyuntiva de 1gno-
rar ¢l Derecho en nombre de la justicia o de
ignorar la justicia én nombre del Derecho,

Recordaban, adensis, que paises como
Argentina ¥ Chile, que han convividoe con
una inflacidn similar, optaron por la justicia,
pues su sistema jurisprudencial asi se lo per-
mitia; en tanio que en nuestro pais es pracli-
camente imposible, puesto que siun juez no
aplica la ley pertinente, en este caso el ari-
culo 1234 del Cadigo Civil, caeria en preva-
ricato.

Por todas esas razones consideraron que
la solucién debia provenir de la legislacidn
¥ que en és1a se aceptara el principio valoris-
1a. Precisaban que no creian que fuese nece-
SACO qUE ¢ cometicran injusticias como las
que s¢ dieron en Chile ¥ Argenting en el
periode de transicion del nominalismo al
valorisme judicial, cuando sobre controver-
sias similares se emitian sentencias opues-
tas; sin embargo, eran conscientes de los
perjuicios que podian sufrir en Cienos casos
Tos deudores de una prestacion cuando veian
que ella era revalorizada, por lo que no po-
demaos -asi lo manifestaban- dejar de lado las
enseianzas de la jurisprudencia, especial-
mente la argentina, la cual indexd, cuiddndo-
s¢ de no causar un sacrificio excesivo al
deudor.

Por nuestra parte, concluimos afirmando
que la virted del articulo 1235 del Cadigo
Civil Peruano radica en que él constiluye una
cliusula de salida al principio nominalista,

Es= cierto que en el Perd de hoy carece de
significacion la pugnaz diferencia entre el
nominalismo ¥ el valorismo. La politica eco-
némica permite toda clase de pactos en mo-
neda extranjera o mercancias, Careceria
pucs de semido, eniendo a la mano, por
ejemplo, délares estadounidenses, no esti-
pular directamente en esta moneda, que sin
dificultad alguna puede constitwirse en la
prestacidn in obligatione, para apelar a mo-
neda nacional como ohjeto de la obligacidn
y establecer de modo referencial, para el
tiempao del pago, esa moneda extranjers.

Pero no debemos olvidar dos realidades,

Primero, que en las décadas anteriores a
la de los noventa el Perd ha sido un pais
tradicionalmente restrictivo para la contrata-
ciin en moneda extranjera, y que ello deter-
minaba, ante la obligatoriedad de pactar en
moneda nacional, que el acreedor ocasional -
mente deseara protegerse con la estipulacién
valorista,

Y luego, que ante el relativo eriterio de
permanencia que debe presidir la vigencia
de un Cadigo Civil, la conduccidn econdmi-
caes mucho mds fluctuante -a menudo errd-
tica- y nada hace predecir que una cconomia
hov hiberalizada continte con los mismos
patrones de conducta duranie tode el plazo
de vigencia del cuerpo civil.

Ademds, 1a filosofia que inspird a los
autores del Codigo fue que la generalidad de
las transacciones comerciales a plazo se re-
alicen en moneda nacional. Pero que en ca-
505 excepcionales -por ejemplo en la venta
de un bien inmueble a pagarse en cinco afios-
pudiera pactarse el valorismo, ya que de lo
contraric ¢l envilecimiente de la moneda
nacional durante ese lapso, v la correlativa
revaluacion del inmueble, generarfan serios
deterioros en un equilibrio contractual que
las partes, sin duda, deseaban que prevale-
ciera.

Finalmente, debemos precisar que el
Banco Central de Reserva del Perd, viene
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publicando circulares sobre los indices de
reajuste de deudas desde el mes de julio de
1981, habicndo adoptadoe ese mecanismo en
virtud de lo dispuesto por ¢l articulo primero
del Decreto Supremo N® 1 36-81-EF publica-
do el 3 de julio de 1981.

4. Las obligaciones de valor.

En 1984 el texto del aniculo 1236 del
Codigo nacional -norma que regula las obli-
gaciones de valor- era el siguiente:

Articulo 1236.- " Cuando deba restituirse
el valor de una prestacion, aquél se caleula
al que tenga al dia del pago, salvo disposi-
cidn legal diferente o pacto en contrario.”

Esa regla fue modificada por el Decreto
Legislative N® 768 -Cddigo Procesal Civil-
promulgado el 29 de febrero de 1992 y pu-
blicado en el Diario Oficial " El Peruano™ el
4 de marzo de 1992,

El texto del referido precepto establecia
lo siguiente:

Articulo 1236.- “Cuando por mandato
de la ley o resolucian judicial deba restituirse
una prestacion o determinar su valor, ésie sc
caleula al que tenga el dia del pago, salvo
disposicidn legal diferente o pacto en contra-
rio.

El Juez, incluso durante ¢l proceso de
ejecucion, estd facultado para actualizar la
pretension dinerana, aplicando los criterios
@ que se refiere ¢l articulo 1235 o cualquier
otro indice de correccidn que permita reajus-
tar el monto de la obligacion a valor constan-
e, Para cllo deberd tener en cuenta las cir-
cunstancias del caso concreto, en resolucidn
debidamente motivada.

La actualizacidn del valor es inde-
pendiente de lo que se resuelve sobre intere-
ses.”

Como se recuerda, el mencionado Decre-
to Legislativo dispuso que el Cadigo Proce-
sal Civil debia entrar en vigencia el | de
enero de 1993, Sin embargo, posteriormen-
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te. a través del Decreto Ley N® 23940, s¢
prorrogd su entrada en vigor hasta ¢l 28 de
Julio de 1993, fecha desde la que nos rige,

Consideramos que ¢l 1exto sustilutorio
del numeral 1236 del Cddigo Civil era, en
términos generales, acertado, pues luego de
repetir em su primer parrafo ¢l preceplo ori-
gimal, recogia en el pardgrafo segundo una
norma que facultaba a los ribunales a efec-
tuar, incluso durante el proceso de ¢jecucion
de sentencia, la actualizacidn de prestacio-
nes dinerarias.

Otre aspecto de inlerés éra que a través
del segundo pdrrafo de la modificatoria del
articule 1236 se autorizaba 2 los jueces a
emplear cualgquicra de los indices de estabi-
lizacidn contemplados por ¢l articulo 1235
del Cédigo Civil,

Sin embargo, se precisaba que dehian
tenerse en cuenta las circunstancias del caso
concreto, en resolucion debidamente moti-
vada. Esto significaba, a nuestro criterio, que
el juez tenfa que explicar por qué razdn habia
adoptado un indice de referencia determina-
do y no otro. Entendemos que el indice que
escogicse el juez debia estar intimamente
relacionado con la dewda de valor de que se
tratara, a fin de que la misma mantuviera
intacto dicho valor,

Pero posteriormente se valvid al texto
original de la norma consignada en el Cddi-
go de 1984, en virtud de la modificacion
operida por el articulo | de la Ley N™ 26508,
promulgada el dia 22 de abril de 1996,

Como se observa, ¢l problema con que
debe enfrentarse ¢l valorisme es el relativo
a la eleccion de en indicador econdmico
adecuado para medir los cambios en el poder
adquisitive de la moneda,

Expresan los profesores franceses Starck,
Roland y Boyer™, que cuando la deuda tiene
por objeto ung restitucion o una reparacion,
se habla de deuda de valor. Se trata de una
nocitn que la doctrina francesa, bajo la in-
Nuencia del Derecho Germidnico, ha dado a
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conocer para explicar las numerosas solucio-
nes del derecho positivo. La idea general es
elminar la incertidumbre de la depreciacion
monelaria, difiriendo el momento de la eva-
luacidn: la dewda ™ en lugar de estar fijaauna
determinada cifra por adelantado, lo esid
seglin un ‘valor” real, ella misma apreciada
en el momento del vencimiento™. Agregan
que, segiin un andlisis, la deuda de valor
residiria en una obligacidn de hacer que su-
Jetaal deudor para procurar al acreedor cier-
(o resultado, sea cual fuere el precio, mien-
tras que la deuda en efectivo consistinia en
una obligacion de dar sustentada sobre una
cantidad fija de unidades monetarias,

A decir de Uribe Restrepo™, una primera
distincidn se haria sobre la base de la clase
de poder adguisitivo buscado por las parles,
Dicho poder adguisitivo puede ser interno o
externo, Seoin Hirschberg, citado por Unibe
Restrepo, debe presumirse, por regla gene-
ral, que las partes estin interesadas en el
peder adquisitive interno, presuncidn que en
ciertos casos de operaciones relacionadas
con ¢l comercio exterior, padria ser desvir-
twada, con ¢l objeto de que se midiera el
pader adguisitivo con base en el tipo de
cambio,

Refiere Uribe Restrepo que en ¢l campo
interno, sigmendo o Hirschberg, son dos las
alernativas que s¢ presentan [rente al pro-
blema de cdmo medir las Muctuaciones en el
pader adguisiivo,

Una primera solucion seria la de dejar a
los jueces la facultad discrecional de escoger
el indice que consideren mids adecuado. Esta
solucitn fue acogida durante la revaluacion
alemana, y es criticada por Hirschberg en
razdn de que la incertidumbre acerca de cuidl
seria ¢l criterio que deberia segmr ¢l juex
condujo a hitgios inmecesarios, Considera
Urihe Restrepo que resulta evidente, dentro
del marco de la solucidn valorista, que no
parcee prudente dejar a la entera voluntad de
baws jueces la eleccidn del indice que determi-

ne la fluctuacidn en el poder adguisitive,
pues en el fondo, ellos (los jueces) estarian
determinando la extension misma de la obli-
gacidn, ya que evidentemente esta puede
Negar a montos muy distintos segn el indice
utilizado, creando asi inseguridad v aun de-
sigualdades,

Anota Uribe Restrepo que una segunds
solucidn seria la de establecer distintos indi-
ces segin el tipo de contralo, o mejor, scglin
el tipo de acto juridico que dio lugar a la
ahligacion dineraria. Dividirian asi los con-
tratos relacionados con el consumo, o con la
produccion y el comercio mayorista, o con
el erédito y la inversicon, y se aplicarfa a cada
categoria un indice apropiado. Pero sin em-
bargo esta solucidn, aungue aparentemente
mis justa y téenica, implicaria un gran es-
fuerzo por parte del legislador y sélo servirfa
para fomentar mas litigios (se empezaria por
discutir sobre la categoria a que pertenece ¢l
respective acto), lo gue dista mucho de ser
lo ideal.

Ental orden de ideas, v no obstante haber
considerade acentada la reforma del texto
original del articule 1236 del Cadigo Civil
Peruano, creemos que un uso inadecuado
por parte de los Tribunales acerca de esta
facultad de reajuste de las obligaciones di-
nerarias, pedrin consagrar montos excesivos
o diminutos, si se adoptasen reajustes con
base en indicadores arbitrarios. La solucidn
pareceria pues orientarse a los fndices vin-
culados a la naturaleza del acto juridico que
origind dicha obligacion. Por eso preferimos
la brevedad y concisiin del texto original de
la norma, ¢l mismo que -como hemos sefia-
lado- actualmente se encuentra en vigencia.

Por lo demiis, resulta evidente que el ar-
ticulo 1236 del Codigo Civil no es que cons-
tituya una excepeidn al principio nominalis-
ta en las obligaciones dinerarias, dentro del
régimen peruano a este respecto, sino que
versa sobre un supucesio muy distinto: €l no
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trata sobre las dewdas de dinero, sino sobre
las dewdas de valor.

Ensefia el profesor colombiano Luis Fer-
nando Uribe Bestrepo®™ que dentro de una
economia como la actual, que se caracteriza
por la inestabilidad v por el deterioro progre-
sivo del poder adquisitivo del dinero, no
pueden los jueces, quienes som ¢n Glima
instancia los Hamados a darle vida y sentido
al Derecho, permitic que ¢l pringipio nomi-
nalista, concebido para regir una situacidn
cconomica bien diferente, continde aplicin-
dose con una rigides tal que sélo conduzea a
vulnerar principios indiscutibles del Dere-
cho como la justicia v la equidad.

Por el contrario -dice Uribe Restrepo-, se
requiere que las normas jurfdicas sean inter-
pretadas en una forma dindmica, que permila
alcanzar los fines por ellas perseguidos. Es
entonces cuando los jueces, ante la ausencia
de una normatividad legal adecuada, deben
apelar a principios generales del Derecho,
para impedir que se pronuncien fallos que
repugnan o chocan contra los conceptos mas
elementales de justicia.

De otro lado, resulta claro que la actuali-
zacidn de valores es independiente de o que
se resuelva sobre intereses. Ella constituye
una solucién natural, pues la estabilizacidn
de las sumas de dinero en las obligaciones
de dar, tiene por finalidad ka simple actuali-
zacion del capital adeudado, en tanto que los
intereses, si son compensatorios, buscan
compensar o retribuir ¢l uso del bien adeu-
dado, en tanto gue si son moeratorios endrian
por finalidad indemnizar la mora en el pago.

Mo estd demas senalar que tampoco se-
rian incompatibles con las cladsulas de esta-
bilizacidn las indemnizaciones por concepto
de dafios v perjuicios, pues estas ultimas
estin dirigidas a resarcir los deterioros patri-
moniales, compensatorios o moratorios, se
ziln fuere el caso.

En suma, resulta ldgico, a todas luces, ¢l
principio comentado, el mismo que constitu-
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ye un avance significative en relacidn al
Cddigoe anterior de 1936, que no preveia tal
solucion.

En efecto, el objetivo del articulo 1236
del Codige pervano radica, fundamental-
mente, en la necesidad de que el acreedor
que ve incumplida la obligacidn por el deu-
dor y que le exige la restitucidn de una
prestacidn o su valor, reciba en valores cons-
tantes dicha prestacion o dicho valor, En
caso contrario, en paises como los nuestros
en que la devaluacion de la moneda nacio-
nal. en menor o en mayor grado, es frecuen-
te, surgiria un indebido aprovechamiento
por el deudor, quien veria compensado su
doelo o su culpa con pagos diminutos, es
decir, con beneficios que repugnan a los méds
elementales principios de justicia.

La inejecucidn de la obligacion de valor,
por causas imputables al dendor, tiene que ir
apargjada por una indemnizacion de daios y
perjuicios que va mds alld de la restitueién
de la prestacion o de su valor. Es verdad que
el demandante. en este caso el acreedor,
algunas veces deja librada la determinacidn
del monte indemnizatorio a su fijacion por
el juez. Pero suele ocurrir, v ello es lo mids
frecuente, que en la demanda de indemniza-
cion se sefiale su coantia. 51 cl jucz, al gje-
cutar un fallo condenatorio, carccicra de la
atribucidn de actualizar su valor, el monto de
la indemnizacidn, como consecuencia de la
devaluacidn de la moneda, podria ser abso-
lutamente discordante con la legitima pre-
tensidn del acreedor al promover su deman-
da. debido, justamente, al envilecimiento de
lo originalmente reclamado. Pero debemos
subrayar que seguimos refiriéndonos a las
deudas de valor, no a las de dinero, cuyo
monlo -inamovible, por cierto- se cifie a la
rigidez del articulo 1234 del Codigo Civil
Peruano, por mds justo o injusto que fuere ¢l
resultado, con la variante valorista que prevé
el articule 1235 del mismo Cadigo.
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Desde luego que en esta materia prevale-
ce la autonomia de la voluntad v cabe, por lo
tanto, ¢l pacto en contrario, aun cuando ade-
lamamos gue seria altamente improbable
que un acreedor aceptara tal estipulacidn al
tiempo de nacimiento de una deuda de valor.

i Pero cudles son las deudas de valor que,
teniendo esta naturaleza, contempla el Cddi-
gode 19847

Son numerosos los casos en que el Cddi-
o Civil Pervano recoge supuestos de deudas
u obligaciones de valor,

A continuacidn efectuamos, sdlo a mado
ilustrativo, una enumeracidn de los mismos:

4.1, Vadorizacion del invemario de bie-

nes del ausente.

Segin ¢l articulo 51, primer pdrrafo, la
posesion temporal de los bienes del ausente,
i que se refiere el articulo 50, debe ser pre-
cedida de la formacidn del respectivo inven-
tario valorizado.

4.2, Supnesto de pévdida del derecho a

utifizar el plazo.

De acuerdo al inciso | del anticulo 181 del
Cadigo, el deudor pierde el derecho autilizar
el plazo, cuando resulta insolvente despuds
de contraida la obligacidn, salvo que garan-
tice la dewda,

Se presume la insolvencia del deudor si
dentro de los quince dins de su emplaza-
miento judicial, no garantiza la deuda o no
sefiala bienes libres de gravamen por valor
suficiente para el cumplimiento de su pres-
tacion.

4.3, Cumplimiento del cargo.

Segin lo dispone el articulo 187, ¢l gra-
vado con el cargo no estd obligado a cum-
plirlo en la medida en que exceda el valor de
la liberalidad.

4.4, Falra de conrribucidn de uno de los
ceanyuges al sostesnimiento del hogar.

De conformidad con el aniculo 3035 del
Cadigo, si uno de los conyuges no contribu-

ye con los frutos o productos de sus bienes
propios al sostenimiento del hogar, el otro
puede pedir que pasen a su administracion,
en todo o en parte. En este caso, estd obliga-
doa constituir hipoteca y, si carece de bienes
propios, otra garantia, £i es posible, segiin el
prudente arbitrio del juez, por el valor de los
bienes que reciba.

4.5, Supneesta de reembolso de valor del

sneeler,

Segin el articulo 310, son bienes sociales
todos los no comprendidos en el articulo
302, incluso los que cualquiera de los cén-
vuges adquiera por su trabajo. industria o
profesion, asi como los frutos v productos de
todas los hienes propios v de la sociedad v
las rentas de los derechos de autor ¢ inventor,
También tienen la calidad de bienes sociales
los edificios construidos a costa del caudal
social en suelo propio de uno de los cdnyu-
res, abondndose a éste el valor del suelo al
moments del reembolso.

4.6, Inventario de los bienes af fenecer la

sociedad.

e acuerdo al articulo 320, fenecida la
sociedad de gananciales, se procede de in-
mediato a la formacidn del inventario velo-
rizace de todos los bienes. El inventario
puede formularse en documento privado con
firmas legalizadas, si ambos cényuges o sus
herederos estdin de acuerdo. En caso contra-
rio, el inventario se hace judicialmente.

4.7, Supuesta de reintegro de valor de la
casa familiar, en caso de feneci-
mienta de la sociedad de ganancia-
les.

De conformidad con el tercer pdrmafo del
articulo 323, cuando la sociedad de ganan-
ciales ha fenecide por muerte o declaracidn
de ausencia de uno de los ednyuges, el otro
tiene preferencia para la adjudicacion de la
casa cn que habita la familia y del estableci-
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miento agricola, artesanal, indusirial o co-
mercial de cardcier familiar, con la obliga-
cién de reintegrar ¢l exceso de valor, si lo
hubiera.

4.8, Reintegro de valor en caso de enaje-
nacidn de bienes hereditarios,

Segin lo dispone el articulo 666, ¢l po-
seedor de buena fe que hubiese enajenado un
bien hereditario estid obligado a restituir su
precio al heredero, v s se le adendara, se
trasmitird a este alumo el derecho de cobrar-
lo, En todos los casos, el poseedor de mala
fe estd obligado a resarcir al heredero el
verlor del bien v de sus frutos v a indemni-
rarle ¢l perjuicio que le hubiera ocasionado.

4.9, Case en que los gananciales fuesen

de mener valor gue la casa familiar,

De acuerdo a lo previsto por el articulo
731, cuando el conyuge sobreviviente con-
curra con otros herederos v sus derechos por
concepto de legitima y gananciales no alcan-
zaren el valor necesario para que le sea ad-
judicada la casa-habitacion en que existié el
hogar conyugal, diche cényuge podrd optar
por el derechoe de habitacidn en forma vita-
licia v gratuita sobre la referida casa. Este
derecho recae sobre la diferencia existente
entre el valor del bicn v el de sus derechos
por conceplo de legitima y gananciales.

Se indica también que la diferencia de
valor afectard la cuota de libre disposicidn
del causante y, si fuere necesario, la reserva-
da a los demds herederos en proporcion alos
derechos hereditarios de éstos,

410, Faculrades del convage supérsiite
con respecto a la casa familiar.
Segin el articulo 732, si en ¢l caso del
articulo 731 el conyuge sobreviviente no
estuviere en situacidn econdmica que le per-
mila sostener los gastos de la casa-habita-
cidn, podrd, con autorizacidn judicial, darla
en arrendamiento, percibir para si la renta y
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ejercer sobre la diferencia existente entre ¢l
vador del bien y el de sus derechos por con-
cepto de legitima v gananciales los demis
derechos inherentes al usufructuario.

411, Legados gue excedan la parte dis-
ponible de la herencia.

De conformidad con el artfculo 770, si el
valor de los legados excede de la parte dis-
ponible de la herencia, éstos se reducen a
prorrata, a menos que ¢l estador haya esta-
blecido el orden en que deben ser pagados.

4,12, Ausencia de sucesores testamen-

tarios o legales.

De acuerdo a loestablecido por el articulo
830, a falia de sucesores lesiamentarios o
legales el juez o notario que conoce del
proceso o trimite de sucesion intestada, ad-
judicard los bienes que integran la masa
hereditaria, a la Sociedad de Beneficencia o
a falta de ésta, a la Jumta de Participacién
Social del lugar del dlimo domicilio del
causante en el pais o a la Sociedad de Bene-
ficencia de Lima Metropolitana si estuvo
domiciliado en ¢l extranjero,

Es obligacidin de la entidad adjudicataria
pagar las deudas del causante si las hubiera,
hasta donde alcance el valor de los bienes
adjudicados,

Corresponde al gestor del proceso o wi-
mite de sucesidn intestada, el diez por ciento
del valor neto de los bicnes adjudicados. el
mismo que serd abonado por la entidad res-
pectiva, con ¢l producte de la venta de di-
chos bienes u otros, mediante la adjudica-
cion de alguno de ellos.

4.13. Colacidn de hienes.

Segin el articulo 833, la colacién de los
bienes se hace a eleccidon de quien colaciona,
devolviendo el bien a la masa hereditaria o
reintegrando a ésta su valor. 51 el bien hu-
biese sido enajenado o hipotecado, la cola-
citn se hard también por su valder. En ambos
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casos, el valor del bien es el que tenga en el
momenta de la aperiura de la sucesion,

414, Colacidn en especie.

De conformidad con el articulo 834, el
que colaciona en especie deducird en su fa-
vor el valer de las mejoras que hubiere he-
cho, v resarcird a la masa hereditaria el valor
de los deterioros que el bien haya sufrido por
culpa suya.

415, Supneste de liberalidad consisten-

te en dinero o valores.

De acuwerdo al articulo 835, si la liberali-
dad consistid en dinero, créditos, o tiulos
walores, se hard un equitativo reajuste, segidn
las circunstancias del caso, para determinar
el valor colacionable al iempo de la apertura
de la sucesion,

En caso de discrepancia entre los herede-
ros. el valor serd determinado, en la via
incidental, por el juez a quien corresponde
conocer de la sucesion.

4.16. Discrepancia sebre el valor de los
Bienes colacionables.

Dispone el artfeulo 858 que si hay desa-
cuerdo entre los herederos sobre los dere-
chos de alguno de ellos acerca de la obliga-
cidn de colacionar o del valor de los bienes
colacionables, se hard lo particidn prestando
garantia para los resultados del juicio que se
promoviere.

417, dmpesibilidad de adiudicar en e5-
pecie los bienes a loy heredervos,
Conforme al articulo 859, los bienes se
adjudicardn en especic a cada uno de los
herederos. De no ser posible, el valor de sps
cuntas le seri pagado en dinero.

418, Indenmizacidn en bienes adjndi-
cados.

Segin el anticulo 866, vencido ¢l herede-

ro en un juicio sobre los bicnes que se le

adjudicaron, sus coherederos le indemniza-
rdn, a promata, el valor que elles enian al
momento de la eviceidn. Si alguno resulia
insolvente, la responsabilidad la asumen los
solventes y el que la pide.

419 Obligacidn del poseedor de mala fe.

Establece el articulo 910, que el poseedor
de mala fe estd obligado a entregar los frutos
percibidos ¥, si no exisien, a pagar su valor
estimado al tiempo en que los percibid o
debid percibir,

4.20. Restitucion del valor de las niefo-
Fas,

De conformidad con el articulo 917, el
poseedor iene derecho al valor actual de las
mejoras necesarias y dtiles que existan al
tiempo de la resttecion v oa retirar las de
recreo que puedan separarse sin dafo, salvo
que ¢l dueiio opte por pagar su valor actual,

La regla del pdrrafo anterior no es aplica-
ble a las mejoras hechas después de la cita-
cidn judicial sino cuando se rata de las
NECESArias,

4.21. El caso de la expropiacicn.

Se trata de una tipica dewda de valor.
Segin lo establece el articulo 928, la expro-
piaciin se rige por la legislacidn de la mate-
ria.

Este articulo ha sido aclarado por el nu-
meral 70 de la Constitucidn Politica del
Peri, promulgada el dia 2% de diciembre de
1993 v que entrd en vigencia el dia 31 de
diciembre de 1993, de la siguiente redac-
cidn:

Articulo 70.- “El derecho de propiedad
es inviolable, El Estado lo garantiza. Se ¢jer-
ce en armonia con el bien comidn v dentro de
los limites de ley. A nadie puede privarse de
su propicdad sino, exclusivamente, por cau-
s de seguridad nacional o necesidad pabli-
cit, declarada por ley, ¥ previo pago en efec-
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tive de indemnizacidn justipreciada que in-
cluya compensacién por el eventual perjui-
cio. Hay accion ante ¢l Poder Tudicial para
contestar el valer de la propiedad que el
Estado haya senalado en ¢l procedimiento
expropiatorio.”

4.22. Objers hecho con materia afema.

Segin ¢l articulo 937, ¢l objeto que se
hace de buena fe con materia ajena perlenece
al antifice, pagando ¢l valor de Ya cosa om-
pleada.

La especie que resulta de la unidn o mez-
cla de owras de diferentes duefios, pertenece
a éstos en proporcidn a sus valores respecti-
Vs,

423 Edificacidn de buena fe en terreno

ajfena.

De conformidad alo preserito por el arti-
culo 941, cuando se edifique de buena fe en
terreno ajena, el duehio del suelo puede optar
entre hacer suyo lo edificado u obligar al
imvasor @ que le pague ¢l terreno. En el
primer caso, ¢l duefio del suelo debe pagar
el valor de la edificacidn, cuyo monto serd
el promedio entre el costo y ¢l valer actual
de la obra. En el segundo caso, el invasor
debe pagar el valor comercial actual del
Lerreno.

424, Edificacidn en terveno afeno, ha-
biendo obrade de mala fe el pro-
pietario del rerreno,

Segin prescribe el anticulo 942, si ¢l pro-
pietario del suelo obra de mala fe, la opcidn
de que rata el articulo 941 corresponde al
invasor de buena fe, quien en tal caso puede
exigir que se le pague el valor actual de la
edificacidn o pagar el valor comercial actual
del terreno,

4,25, Edificacidn de mala fe en terreno
ajensa,

De acuerdo con el articulo 943, cuando se

edifique de mala fe en werreno ajena, el due-
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fio puede exigir la demolicidn de lo edifica-
do si le causare perjuicio, mds el pago de la
indemnizacién correspondiente o hacer
suvo lo edificado sin obligacion de pagar su
valor. En el primer caso la demolicion es de
cargo del invasor.

4,26, Supuesto de invasicn de propie-

dad vecina con edificacidn.

Prescribe el articulo 944 que cuando con
una edificacidn se ha mvadido parcialmenie
y de buena fe el suelo de la propiedad vecina
sin que el duehio de ésta se haya opuesto, el
propietario del edificio adquiere ¢l termeno
ocupado, pagando su valor, salvo que des-
truya lo construido.

Si la poreitn ocupada hiciere insuficiente
el resto del terreno para wtilizarlo en una
construceion normal, puede exigirse al inva-
sor que lo adguiera totalmente.

Cuando la invasidn a que se refiere esie
articulo haya sido de mala fe, regird lo dis-
puesto en el artfoulo 943,

4.27. Edificacidn o stembra con maie-
viales afenos o plantas o semillas
ajens,

Conforme al articulo 945, ¢l que de buena
fe edifica con materiales ajenos o siembra
plantas o semillas ajenas adquiere lo cons-
truiclo o sembrado, pero debe pagar el valor
de los materiales, plantas o semillas v la
indemnizacion por los dafos y perjuicios
causados,

51 la edificacién © siembra es hecha de
mala fe se aplica lo previsto en el pdrrafo
anterior, pero quien construye o siembra
debe pagar ¢l doble del valor de los materia-
les, plantas o semillas y la correspondiente
indemnizacion de dafios v perjuicios,

428, Inseminacidn con elementos re-
prediectivos afenos,

Segin ¢l articulo 946, ¢en los casos de

inseminacion artificial realizada con ele-
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mentos reproductivos procedentes de animal
ajeno, el propietario de la hembra adguiere
la eria pagando el vafor del elemento repro-
ductor, si obra de buena le, ¥ ¢l triple de
dicho valor, si lo hace de mala fe.

429, Decisiones en caso de copropie-

dered.

El articulo 971 prescribe que las decisio-

nes sobre el bien comiin se adoplarin por;

I. Unanimidad, para disponer, gravar o
arrendar el bien, darlo en comodato o
intreducir modificaciones en él.

2. Mayoria absoluta, para los actos de
administracion ordinaria. Los volos
se computan por ¢l valor de las cuo-
115,

430, Particidn convencional en caso de

ceprapietario incapaz,

Conforme al articulo 987, si alguno de los
capropietarios ¢s incapaz o ha sido declara-
do ausente, la particion convencional se so-
mete a aprobacidn judicial, acompafando a
la solicitud wsacion de los bienes por teree-
rin, con firma legalizada notarialmente, asi
como el documento que contenga ¢l conve-
nio particional, firmado por todos los imere-
sados v osus representantes legales. Puede
prescindirse de tasacion cuando Jos bienes
tenen cotizacion en bolsa o mercado andlo-
£o, o valer determinado para efectos tributa-
rios.

431, Pared medianera levantada en
tenner el los precios.

De acuerdo al articulo 995, si la pared que
separa los predios se ha levantado en lerreno
de uno de ellos, ¢l vecino puede oblener la
medianeria pagando la mitad del valor actual
de la obra y del suelo ocupade,

432, Usefrncto vy expropiacion,

Conforme al articulo 1003, en caso de
expropiacion del bien objeto del usulructo,
éste recaerd sobre el valor de la expropia-
cidin,

4.33. Derecho de superficie.

Segiin lo establecido por el articulo 1030,
puede constituirse el derecho de superficie
por el cual el superficiario goza de la facul-
tad de tener temporalmente una construc-
cidn en propiedad separada sobre o baje la
superficie del suelo.

Este derecho no puede durar mds de no-
venlinueve anos, A su vencimiento, el pro-
pictarie del suelo adquiere la propiedad de
lo construido reembolsando su valor, salva
pacto disunto,

4.34. Supuesto de onerosidad de la ser-

vichmlre.

De acuerdo al articulo 1052, la servidum-
bre del artfculo 1031 es onerosa. Al valori-
zeirsela, deberdn tenerse tlambién en cuenta
los dafios v perjuicios que resultaren al pro-
pictario del predio sirviente,

435, Pérdida del bien dado en prenda,
pror culpa del depositaria,
Establece el articulo 1081 que si se pierde
la prenda por culpa del depositario, éste debe
sustituirla por otra de la misma especic y
calidad, o pagar su valor actual, a eleccion
del acreedor,

4.36. Pérdida del bien dado en prenda
sin culpa del depositario.

Conforme al articulo 1082, cuando la
pérdida s¢ produce por causas no imputa-
bles al depositario, ocurrida después de
cumplida la obligacidn principal, aquél pagard
el verdorr aciual de la prenda si no wve motivo
para demorar su devolucion, salvo que prue-
be que se habria perdido por la misma causa,
de haber estado en poder de quien debia reci-
birla.

4.37. Formalidades de la escritura de
censtitncicn de lipoteca parva ga-
rantizar titulos trasmisibles por
endoso,

Segin el artfculo 1108, la escritura de

constitucidn de hipoteca para garantizar ti-
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talos trasmisibles por endoso o al portador,
consignard, ademds de las circunstancias
propias de la constitucidn de hipoteca, las
relativas al nimero y valor de 1os tinlos que
s¢ emitan ¥y que garanticen la hipoteca; la
serie o series a que correspondans; la fecha o
fechas de la emision: el plazo y forma en que
deben ser amortizados; la designacidn de un
fideicomisario; v las demds que sirvan para
determinar lag condiciones de dichos tiulos,

438, Prohibicidn de pacte comisarvio.

De acuerdo al anticulo 11 aungue ne se
cumpla la obligacion, el acreedor no adquie-
re la propiedad del inmueble por el valor de
Ia hipoteca. Es nulo el pacto en contrario.

4.39, Principia de identidad en el pago.

Sexinestablece el articulo 1132, el acree-
dor de bien cierto no puede ser obligado a
recibir otro, aungue éste sea de mayor valor.

4.40. Teoria del riesgo en caso de pére
dida del bien por culpa del acree.
dor.

Segin dispone ¢l inciso 3 del articulo

1138 del Cadigo Civil si ¢l bien se pierde por
culpa del acreedor, la obligacidn del deudor
gueda resuelia, pero éste conserva el derecho
a la contraprestacion, si la hubiere. 51 el
deudor oltiene algin beneficio con la reso-
lucidn de su obligacion, su valor reduce la
contraprestacidn a cargo del acreedor.

441, Pérdida del bien en case de obli-
pacidn nacida de delite o falna.

De conformidad con el articulo 1140, ¢l
deudor no queda eximido de pagar ¢l valor
del bien cierto, aunque Este se haya perdido
sin culpa, cuando la obligacidn proviene de
delito o falia, Esta regla no se aplica si el
acreedor ha sido constituido en mora.

442, Imposibilidad de la prestacidn de
hacer por culpa del acreedor.

Segin dispone el articulo 1135, sila pres-

tacién resulta imposible por culpa del acree-
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dor, la obligacidn del deudor queda resuelta,
pero éste conserva el derecho a la contra-
prestacion, si la hubiere.

Tgual regla se aplica cuando ¢l cumpli-
miento de la obligacidn depende de una
prestacidn previa del acreedor v, al presen-
tarse la imposibilidad, éste hubiera =sido
constituido en mora.

Si ¢l deudor obtiene algun beneficio con
la resolucidn de la obligacidn, su valor redu-
ce la contraprestacion a cargo del acreedor.

443, Consolidacidn en caso de ollipa-

ciones indivisifles.

De acuerdo al articulo 1178, la consoli-
dacion entre el acreador y uno de los deudo-
res noextingue la obligacion respecto de los
demis codeudores. El acreedor, sin embar-
2o, sdlo puede exigir la prestacion reembol-
sande a los codeudores el valor de la parte
que le correspondid en la obligacitn o garan-
tizando el reembilso,

4.44. Novacidn, compensacidn, condo-
naciein, consolidacidn o rransac-
ciehn entre el dewdor y uno de los
acreedores de ebligacidn indivisi-
bie.

Segiin establece elartfculo 1179, 1a nova-
cién entre el deudor y uno de los acreedores
no extingue la obligacidn respecto de los
demids coacreedores. Estos, sin embargo, no
pueden exigir la prestacidn indivisible sino
reembolsando al deudor el valor de la parte
de la prestacidn original correspondiente al
acreedor que novd o garantizando ¢l reem-
bolso,

La misma regla se aplica en los casos de
compensacion, condonacion, consolidacidn
v lransaceion,

445, Daftos v perfiicios en obligacidn
ingivizsible,
Conforme al articulo 1180, la obligacidn
indivisible se resuelve en la de indemnizar
dafos y perjuicios. Cada uno de los dendores
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gueda obligado por el integro de la indemni-
zacidn, salvo aquellos que hubiesen estado
dispuestos a cumplir. quienes sdlo contribui-
rin a la indemnizacidn con la porcidn del
valor de la prestacidn que les corresponda.

4.46. Daitos v perjuicios en obligacidn

selielaria.

Dispone el articulo 1195 que el incumpli-
miento de la obligacion por causa imputable
a uno o a varios codeadores, no libera a los
demds de la obligacién de pagar solidaria-
mente el valor de la prestacion debida,

El acreedor puede pedir el resarcimiento
de los dafios y peruicios al codeudor o,
solidariamente, a los codeudores responsa-
bles del incumplimiento.

4.47. Clansulas valoristas.

Conforme al articulo 1235, no obstante lo
establecido en el articulo 1234, las partes
pueden acordar que el monto de wuna deuda
contrafda en moneda nacional sea referido a
indices de reajuste automdtico que fije el
Banco Central de Reserva del Peri. a otras
moenedas o a mercancias, a fin de mantener
dicho monto en valor constante.

El pago de las deudas a que se refiere ¢l
pirrafo anterior se efectuari en moneda na-
cional, en monto equivalente al valor de
referencia, al dia del vencimiento de la obli-
gacidn.

Si el dewdor retardara el pago. el acreedor
puede exigir, a su eleccion, que la deuda sea
pagada al velor de referencia al dia del ven-
cimiento de la obligacidn o al dia en que se
efectie el pago.

448, Obligaciones de valor,

Conforme al articulo 1236, cuando deba
restituirse ¢l valor de una prestacidn, aguél
se calcula al que tenga al dia del pago, salvo
disposicidn legal diferente o pacto en conira-
rio.

4.49. Imiereses en obligaciones no pecu-
HECTiEs.

Segtin el articulo 1247, en la obligacidn
no pecuniaria. el interés se fija de acuerdo al
valor que tengan los bienes materia de la
abligacitn en la plaza donde deba pagarse al
dia siguiente del vencimiento, o con ¢l que
determinen los peritos si el bien ha perecido
al momento de hacerse la evaluacidn,

4 50 [miereses en obligaciones consis-

tentes en iitlos valores,

De acuerdo al articulo 1248, ceando la
obligacién consiste en titulos valores, ¢l in-
terés es igual a la renta que devenguen o, a
falta de ella, al interés legal. En este dltimo
caso, se determina el valor de los talos de
acwverdo con su colizacion en la bolsa o, en
su defecto, por el que tengan ¢n la plaza el
dia siguiente al de su vencimiento,

4.31. Pago indebido aceprade de mala

fe. :

D¢ acuerdo al aniculo 1270, si guien
acepta un pago indebido de mala fe, enajena
el bien a un tercero que también actia de
mala fe, quien efectud ¢l pago puede exigir
la restitucidn, v a ambos, solidariamente, la
indemnizacion de dafios y perjuicios.

En caso que la enajenacidn hubiese sido
a tiulo eneroso pero el tercero hubiera pro-
cedido de buena fe, quien recibié ¢l pago
indebide deberd devolver el valor del bien,
mis la indemnizacidn de dafios y perjuicios,

452, Aplicacidn supletoria de fas nor-
mas de page indebide a las olli-
gaciones de hacer v de ne hacer,

Como establece ¢l articulo 1276, las re-

glas de este capitulo s aplican, en cuanto
sean perlinentes, a las obligaciones de hacer
en las que no proceda restituir 1a prestacidn
y a las obligaciones de no hacer.

En tales casos, quien acepta ¢l pago inde-

bido de buena fe, sélo estd obligado a indem-
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nizar aquello en que se hubiese beneficiado,
5i procede de mala fe. queda obligado a
restituir el integro del valor de la prestacion,
mids la cormespondiente indemnizacidn de
dafios vy perjuicios.

453, Impasibilidad de probar el mente
de los daftos v perjuicios.
Seginelarticulo 1332, si el resarcimiento
del daio no pudiera ser probado en su monto
preciso, deberd Marlo el juez con valoracidn
equitativa.

4.54. Efectos de la resolucidn contrac-
el

Conforme al tercer pdamafo del anticulo
1372 del Codigo Civil, por razdn de la reso-
lucion, las partes deben restituirse las pres-
taciones en ¢l estado én qué se encontraran
al momento indicado en el pdrralo anterior,
v 51 ¢llo no fuera posible deben reembolsarse
en dinero ¢l valor que tenian en dicho mo-
menio.

4.55. Momento de apreciacidn de la
desproporcidn entre las presia-
ciohes, en case de lesidn.

De acuerdo al articulo 1449, la despro-
porcidn entre las prestaciones se apreciard
segun el valor que tengan al tiempo de cele-
brarse ¢l contrato.

4.56. Supuesto de fenecimicento del pro-

cesa de lesidn.

Segin el articulo 1430, fenece el proceso
si el demandado, dentro del plazo para con-
testar la demanda, consigna la diferencia de
varlar.

4.57. Reconvencidn del reajuste de va-

lor en la lesidn,

Senala el arliculo 1451 que el demandado
puede reconvenir el reajuste del valor. En
este caso, la sentencia dispondrid el pago de
la diferencia de valor establecido, mis sus
intereses legales, dentro del plazo de ocho
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dias, bajo apercibimiento de declararse res-
cindido el contrato,

4.58. .gnpuf.ﬂﬂ de E:npr&.fibiﬁdﬂd de efer-
cilar la aceidn por lesidn.
Conforme al articitlo 1456, no puede gjer-
citar la accion porlesidn el copropietano que
haya enajenado bienes por mas de la mitad
del valor en que le fueron adjudicados,

4.59. Obligacidn del transferente frente

al adegreirente.

Segiin dispone ¢l articulo 1485, en virtud
del sancamiento el transferente estd obliga-
do a responder frente al adguirente por la
eviccidn, por los vicios ocultos del bien o por
sus hechos propios, que no permitan destinar
el bien ransferido a la hinalidad para la cual
fue adguirido o que disminuyan su valor,

460, Derechos del adqr:irenrefreufe al

transferente.

Segin el mciso 1 del articolo 1495, el
adguirente tiene en vinud del saneamiento
el derecho de pedirle al transferente, el vafor
del bien al momento de la eviccidn, teniendo
en cucnta la finalidad para la que fue adqui-
rido; y segin ¢l inciso 3, los frutos devenga-
dos por el bien durante el tiempo que lo
poseyd de buena fe o su valor, si fue obliga-
do a devolverlos con el mismao bien,

4.61. Reembolso del valor de mejovas
en el saneamiento por eviccidn.
De conformidad al articulo 1496, si las
mejoras son abonadas al adquirente, habien-
do sido hechas por el ransferente, su valor
serd considerado a cuenta de lo que tenga
que pagar éste a aquél,

.62, Supuesto de evieeidn parcial,

De acuerdo al articulo 1501, en caso de
eviccion parcial, el adquirente tiene derecho
a recibir el valor de la parte del bien cuyo
derecho se pierde. Sin embargo, puede oprar
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por la resolucidn del contrato, si esa parte es
de tal importancia con respectoe al wdo que
la haga indtil para la finalidad de la adquisi-
cidn.

463, Eviccidn en rransferencia de bie-

ey &n t.'l’.?"jbl'!!f-ﬂ.

Conforme al articulo 1502, el adguirente
puede ejercitar la facultad opeional del arti-
culo 1501 cuando se le transfieren dos o mis
bienes interdependientes o en conjunto, si
por razon de eviceidn pierde el derecho so-
bre alguno de ellos,

El derecho a que se refiere el pdrralo
antertor rige aun cuando se haya sefaladoun
valor individual a cada uno de los bienes
transferidos.

4.64, Saneamiento por vicios ocultos.

Segin el articule 1503, hay lugar al sa-
neamiento cuando el bien carece de las cua-
lidades prometidas por el transferente que le
daban valor o lo hacian apto para la finalidad
de la adguisicidn,

4.65. Saneamiento por vicios ocultos en
la venta de bienes en conjunte,

Establece ¢l articulo 1506 que cuando se
transficren dos o mds bicnes conjuntamente,
el vicio de cada uno dard derecho a la accidn
correspondiente v no se extenderd a los
olros, a no ser que el adquirente no hubiese
adquirido ¢l otro u otros sin el que adolece
del vicio. Se presume esto dltimo cuando se
adguicre un tiro, yunta, parcja, juego o and-
logos, aungue se hubiera sefalado un valor
separado por cada uno de los bienes que lo
componen,

4.66. Saneqmiento por cargas, limita-

clones o gravdmenes ocultos.

De acuerdo al articulo 1504, hay lugar al
saneamiento cuando existan cargas, limita-
ciones o gravimenes ocultos v de los que no
s¢ dio noticias al celebrarse el contrato, si
éstos son de tanta importancia que disminu-

yen el valor del bien, lo hacen indtil para la
finalidad de su adquisicién o reducen sus
cualidades para ese efecto.

4.67. Obligacion del transferente con

respecto al adguirente.

Segin lo establecido por el inciso 1 del
articulo 1512 del Cadigo Civil, la resolucion
a que se refiere el articulo 1511 impone al
transferente la obligacidn de pagar al adqui-
rente, el valor que tendria ¢l bien al momen-
o de la resolucidn, si ¢s que no existiera ¢l
vicio que lo afecta, teniendo en cuenta la
finalidad de la adguisicion,

4.68. Saneamiente por hecho propio del

transferente.

De conformidad con el articulo 1524, ¢l
transferente esti obligado al sancamiento
por hecho propio que disminuye ¢l valor del
bien, lo hace indtil para la finalidad de su
adquisicién, o reduce sus cualidades para
ese efecto.

4.69. Precio mixie.

Segiin el anticulo 1531, si el precio de una
transferencia se fija parte en dinero y pane
en otro bien, se calificard ¢l contrato de
acuerdo con la intencién manilicsta de los
contratantes, independientemente de la de-
nominacidn que se le dé.

Si no consta la intencidn de las partes, ¢l
contrato es de permuta cuando ¢l valor del
bicn es igual o excede al del dinero: v de
compraventa, si ¢s menor.

4.70. Limitaciones al pacto de retroven-
[ 8

Segiin el articulo 1587, es nula la estipu-
lacién que impone al vendedor. como con-
trapartida de la resolucion del contrato, la
obligacion de pagar al compradar una canti-
dad de dinero u otra ventaja para éste.

También es nula, en cuanto al exceso, la
estipulacidn que obliga al vendedor a deval-
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ver, en caso de resolucidn del contrato, una
suma adicional que no sea la destinada a
conservar ¢l valor adquisitivo del precio.

4.71. Potenciales retravenies.

Segin el inciso 6 del articulo 1599, tienen
derecho de retracto los propietarios de pre-
dios urbanos divididos materialmente en
partes, que no puedan gjercitar sus derechos
de propietarios sin someter las demis partes
del bien a servidembres o a servicios que
disminuyan su valer.

4.72. Donacidn de Dienes muebles de

excaze valar,

Conforme al articulo 1623, la donacidn
de bienes muebles puede hacerse verbal-
mente, cuando su valor no exceda del 25%
de la Unidad Impositiva Tributaria, vigente
al momento en que se celebre el contrato,

4.73. Donacicn de bienes muebles de

relative valor,

D¢ acuerdo al articulo 1624, si el valor de
los bienes muebles excede el limite fijado en
el articulo 1623, la donacidn se deberd hacer
por escrito de fecha cienta, bajo sancidn de
nulidad. En ¢l instrumentoe deben especifi-
carse y valorizarse los bienes que se donan.

4.74. Daonacidn de bienes innuebles.

Segun dispone el articulo 1625, la dona-
citin de bienes inmuebles, debe hacerse por
escritura piblica, con indicacion individual
del inmueble o inmuebles donados, de su
valor real y el de las cargas que ha de satis-
facer ¢l donatario, bajo sancidn de nulidad,

475, Donacidn inoficiosa.

Conforme al articulo 1629, nadie puede
dar por via de donacidn, mds de lo que puede
disponer por testamento.

La donacidn es invilida en todo lo que
exceda de esta medida.
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El exceso se regula por el valer que ten-
gan o debian tener los bienes al momento de
la muerte del donante,

4.76. Mnvalidacidn de la donacién en ca-
sox de supervivencia o solmrevi-
niencia de fifos.

De acuerde al aniculo 1635, invalidada
la donacién se restituye al donante el bien
donado, o su valor de reposicidn si el dona-
tario lo hubiese enajenado o no pudiese ser
restituide,

Si el bien donado se halla gravado, el
donante libera el gravamen pagando la can-
tidad que corresponda y se subroga en los
derechos del acreedor.

4.77. Excepcidn a la invalidacidn de
pleno derecho de la dongcidn en
que sabrevivea un hijo del donante,

Senala el articulo 1636 que no queda

invalidada de pleno derecho |a donacidn en
el caso del articulo 1634, cuando ¢l valor del
bien donado no exceda de la décima parte de
los bienes que tuvo el donante al tiempo de
hacer la donacion. En este caso, ¢5 necesario
que el donante la declare sin efecto,

4.78. lavalidacicn de donaciones con
Carge.

Segin el articulo 1642, en el caso de
donaciones remuneratorias o sujelas a cargo,
su invalidacion o revocacidn determina la
obligacion del donante de abonar al donata-
rio el valor del servicio prestado o del cargo
satisfecho.

4.79. Murue entre canyuges.

Prescribe el articulo 1650 que el mutuo
entre cdnyuges constard por escritura pu-
blica, bajo sancién de nulidad. cuando su
verlor exceda el limite previsto por el articulo
1625 (limite que -dicho sca de paso- ya no
existe).
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4.80. Excepciones a las formalidades
del mutie de incapaces o ausen-
fes.

De acuerdo al articulo 1652, en el caso del
articulo 1651, no serd necesaria la interven-
cidn de los representantes o el cumplimiento
de las formalidades de la transaccidn, segin
el easo, cuando el valor del bien mutuado no
exceda diez veces el sueldo minimo vital
mensual.

481 Imposibilidad de devolver el bien
mutuada,

Establece el articulo 1661 que si ¢l mu-
tuatario no pudiese devolver bien similar en
especie. cantidad v calidad al que recibid,
satisfard su prestacion pagando el valor que
tenia al momento vy lugar en que debid hacer-

se ¢l pago.

482, Obligacicit de devalver valor en
case de bienes avalnados previa-
IR
Segin ¢l articulo 1662, si en el caso del
articulo 1661, fueran avaluados los bienes al
momento de celebracion del contrato, el mu-
uatario estd obligado a satisfacer el valor
que s¢ les dio, aunque valgan mds o menos
al momento del pago.

483, Desrrnccidn de bien arrendado,

gue fabia sido asegirade.

De acuerdo al articulo 1684, si ¢l bien
destruido o deteriorado por incendio habia
sido asegurado por el arrendador o por cuen-
ta de éste, la responsabilidad del arrendatario
frente al arrendador se limita a la diferencia
entre la indemnizacién abonada o por abonar
por el asegurador y el daio efectivo.

S5i se trata de bien valerizadeo v ¢l seguro
se ha fijado en una cantidad igual a la 1asa-
citn, no hay responsabilidad del arrendata-
rio frente al arrendador, i éste es indemni-
zado por ¢l asegurador.

Cheedan a salvo, en todo caso, las normas
concernientes al derecho de subrogacion del
asegurador.

4.84. Destruccicn del bien v pluralidad
de arvendatarios.

Conforme al articulo 1683, si son varios
los arrendatarios. todos son responsables por
la pérdida o deteriora del bien en proporcidn
al verlor de 1a parte que ocupan, salvo que se
pruche que ¢l siniestro comenzd en la habi-
tacidn o pante del inmueble arrendado a uno
de ellos, quien. en tal caso, serd el dnico
responsable.,

4.85. Obligucidgn del hospedante en
crenite o custodia de bienes.,

Senala el articulo 1721 que el hospedante
no puede negarse a recibir en custodia o a
que se introduzcan los bienes aque se refiere
el articulo 1718, sin justos motlivos, Se con-
sideran tales, el excesivo valor de los bienes
en relacion con la importancia del estableci-
miento, asi como su naturaleza en cuanto
constituya obsticulo respecto a la capacidad
del local.

4.86. Reembolso del valor del bien dadeo
en comadaro,

Prescribe el articulo 1742 que el comoda-
tarto debe pagar ¢l valor del bien dado en
comodato si perece por causa que no le es
imputable, cuando hubiese podido evitarla
sustituyéndolo con uno de su propiedad,

4.87. Enajenacicn del bien por los here-
deros del comodatario.

Segin el artfculo 1749, si los herederos
del comodatario hubiesen enajenado ¢l bien
sin tener conocimiento del comodato, el co-
nmklante puede exigir que le paguen su valor
o le cedan los derechos que en vinud de la
enajenacion le corresponden, salvo que haya
hecho uso de la aceidn reivindicatoria,
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Si los herederos hubiesen conocido del
comodate, indemnizardn ademdis los dafios

¥ perjuicios.

488, Imposibilidad de devolver el bien

dade en comodato.

Establece el articulo 1750 que cuando sea
imposible devolver el bien, el comodatario
pagari. a eleccidn del comodante, otro de la
misma especie v calidad, o su valer, de
acuerdo con las circunstancias v lugar en que
debia haberse restituido,

4.89. Reaparicidn del bien dado en co-

modriteo.

Segiin indica el articulo 1751, pagado el
bien dado en comodato por haberse perdido,
si posteriormente lo halla el comodatario, no
podrd obligar al comodante a recibirlo pero
Este tendrd la facultad de recuperarlo, devol-
viendo al comodatario lo gue recibid.

Si el hallazgo lo realiza ¢l comodante,
puede retenerlo devolviendo el bien o valor
que recibid o, en su defecto, entregando el
bien hallado al comodatario.

Si el bien fue hallade por un tercero, el
comodante estd facultado para reclamarlo v,
una vez recuperado, devolverd al comodata-
rio lo que ésie le hubicse pagado.

4.9, Contrato de obra por pieza o me-

eliete.

De acuerdo a lo establecido por el articulo
1781, el que se obliga a hacer una obra por
pieza o medida tiene derecho a la verifica-
cidn por partes v, en tl caso, a que se le
pague en proporcion a la obra realizada,

El pago hace presumir la aceplacién de la
parte de la obra realizada,

Mo produce a este efecto el desembolso
de simples cantidades a cuenta ni el pago de

62 Rewata smoics pe peey

verlerizaciones por avance de obra conveni-
da.

4.91. Acciones por depdsito hecho a in-
capaz.

Seglin prescribe el articulo 1815, no hay
accion civil por el depdsite hecho a un inca-
paz, sino tdnicamente para recobrar lo que
existe y para exigir ¢l valor de lo consumido
en provecho del depositario.

492, Obligacién de depositarios de tr-

tulos valores.

Conforme al articulo 1828, los deposita-
rios de tilulos valores, o documentos que
devenguen intereses, estin obligados a reali-
zar su cobroen las épocas de sus vencimien-
los, asi como a practicar los aclos que sean
necesarios para que dichos documentos con-
serven el valor v los derechos que les cormes-
pondan.

4.93. Enafenacicn del bien por el here-

dero del depositario.

Seffala el articulo 1843 que el heredero
del depositario que enajena el bien ignoran-
do que estaba en depdsito, sdlo debe restimir
lo que hubiese recibido o ceder sus derechos
contra el adquirente, en caso que el valor no
le hubiese sido entregado,

En caso que el heredero conozca que ¢
bien estd en depdsito, se sujeta a lo dispuesto
en ¢l parrafo anterior y responde, ademas,
por los dafios v perjuicios.

494, Cldusula de reajuste de valor en

la renta vitalicia.

De conformidad a lo establecido por el
articulo 1930, es vilida la cldusula que per-
mite el reajuste de larenta a fin de mantener-
la en valor constante.
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